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CAMACOL
1.1 Resultados del PIB DE LA CONSTRUCCION

M sep-14
i sep-13

21.3%
Servicios Financieros

Actividades sociales
Comercio
Transporte

Servicios publicos (elec., gas, agua)

Agricultura
- 0
Industria _(? 30/?

Mineria -1.0%

5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

6.7%
T

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

. Al analizar el comportamiento de la economia en el tercer trimestre de 2014 por grandes ramas de actividad, se observa !
. que la construccidn fue el sector lider con un crecimiento del 12,7%. Por otro lado, mineria y la industria fueron los
. Unicos dos sectores con aportes negativos. ;

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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1.1 Resultados del PIB DE LA CONSTRUCCION

PIB de la Construccidn y sus componentes- Nacional
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______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*En el tercer trimestre de 2014, el sector de la construccion crecié 12,7% anual. Lo anterior obedece al crecimiento
del PIB de edificaciones de 14,1% y a la variacién del 11,1% en obras civiles.

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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1.1 Resultados area causada: residencial y no residencial De LA CowsTRIGCHDR
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__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*En el tercer trimestre de 2014, el drea causada total sumé 4,4 millones de m2, equivalente a una variaciéon del 5,1%. La
vivienda contribuyé con el 74% de esta area, mientras que los no residenciales aportaron el restante 26%.

*La vivienda registr6 una contraccion del -0.6% anual, en contraste con una expansion del 24% de los destinos no
residenciales.

e —————————
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1.1 Resultados del PIB DE LA CONSTRUCCION

PIB por componentes de demanda

(Variacion anual)
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Por el lado de la demanda, las importaciones tuvieron el mayor crecimiento (14,2%), seguido de la formacion bruta de
capital (12,7%), el consumo del gobierno (5,4%) y las exportaciones (5,3%). Por su parte el crecimiento del PIB total se
contrajo respecto al afio anterior al pasar de 5,7% a 4,2% en septiembre de 2014.

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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1.1 Resultados del PIB DE LA ConsTRUGCHON

Formacion bruta de capital fijo

(Variacion anual)
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En el tercer trimestre de 2014 la formacion bruta de capital fijo registro un crecimiento del 12,7% anual, impulsado
principalmente por la inversidn en el sector de equipo y transporte que creci6 18%, seguido de la construccion
cuya variacion fue del 15%.

(T ———

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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2.1 Mercado Laboral
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________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*A nivel nacional para el mes de diciembre de 2014, el desempleo mostré una reduccion de 0.1 p.p respecto al mismo mes del afio

2013 ubicandose en 8,1% (trimestre movil).

*Por ciudades, Bucaramanga, Cartagena, Bogota, Barranquilla y Monteria presentaron un nivel de desempleo inferior al

registrado por el total de las trece ciudades (8,9%).

Fuente: DANE, Elaboracién DEET
Nota: La comparacion se realiza frente al mismo mes del afio anterior

L —
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2.1 Mercado Laboral

CAMARA COLOMBIANA
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Generacion empleo sector de la construccion - Total Nacional

Part. Ocupados del sector* (eje.der)

e (cupados Construccion

1,500 1.445 7 7.0%
1,400
1,300
S
= 1,200
=
1,100
1,000 1 4.5%
900 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 4'0%
N N N MmO o.mo.OmOHO®Ommmmoo’nononF F F ¢ ¢ ¢ ¢+ F
R R R A AR AU U A VTSN A
5 2 L 0 9 &5 &2 B> S =5 0 g 2L 0 a0 &5 &5 B>No = o0 ahy 2oL
SESE5EESEEARPESESEEESEERRPESES
Para diciembre de 2014 el nimero de ocupados en el sector de la construccion se situé en 1.445.335 trabajadores, cifra que
representa una participacion del 6,5% en el empleo nacional.

Fuente: DANE
10

*Numero de ocupados del sector de la construccion /Total ocupados nacional



QAMACDL
2.1 Mercado Laboral DE LA CONSTRUCCION

Empleo formal -Principales ciudades

Informalidad -Total 13 areas . ‘.
(Trimestre movil)

(Trimestre movil)
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_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

i' En la dltima medicién de informalidad con corte a noviembre de 2014 no se observé ninguna variacion en términos anuales. Se I
. destacan Cartagena e Ibagué con un incremento en la participaciéon de trabajadores formales del 1.6 pp y 1.5pp anual E
. respectivamente. ;

11 Fuente: DANE, Elaboracion DEET
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2.1 Mercado Laboral e auomon

Cambios en el nivel de ocupacion sectorial
Generacion de empleo en la construccion - total nacional
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[
. La generacidn de empleo por parte del sector constructor continua con una dinamica positiva, generando 59 mil nuevos empleos
al corte de diciembre de 2014, respecto al mismo mes del afio anterior.

12 Fuente- DANE- Elaboracién y Estimaciones DEET CAMACOL.
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2.1 Mercado Laboral e auomon

Comportamiento regional

Generacion de empleo en la construccion en las trece principales ciudades y dreas metropolitanas
Diciembre 2013 vs. Diciembre 2014
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Las regiones que generaron mas empleos al corte de diciembre fueron Bucaramanga, Pereira y Cartagena, que en conjunto
sumaron 13.771 nuevos puestos de trabajo en el sector de la construccidn.

13 Fuente- DANE- Elaboracién y Estimaciones DEET CAMACOL
Nota: Las cifras corresponden a la diferencia de los ocupados de cada mes (13 Principales ciudades)
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2.2 Confianza del consumidor DE LA CONSTRUCCION
45%
40%

35%

30% r
22,3%
= [\ /\ A
A A

20% vV \j v \/_j \/ 224%
15%

10% r

5%

O% | I I [ I I I I I R I I N I I I R I N I E— |
< v v 9+ 9T v v 94y 94 4 7y YT 7T 7 A
O O = g o B L 9o = o o B L O =5 o o B L a0 = g o 7 9
— [ ] O = | & T | & ——
S8 5598285588285 5982285E5%9%8s2

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Segun la Encuesta de Opinidon del Consumidor de FEDESARROLLO, la confianza de los consumidores para diciembre de E
2014 se ubicé en 22,4%, cifra 0.8 p.p. por debajo del mismo mes de 2013 y 2,3 p.p. por debajo del nivel observado en el ;
mes anterior. i

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

pommmmm———

14 Fuente: Fedesarrollo
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2.2 Confianza del Consumidor DE LA CONSTRUCCION

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
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Para el mes de diciembre de 2014 la percepcion para adquirir vivienda disminuy6 en 1.8 p.p. respecto al mismo mes de 2013. La
cifra observada se situa 14.0 p.p. por debajo del nivel de registrado en el mes de noviembre y 1.29p.p por debajo del promedio
historico.

o m—————
N

Fuente: Fedesarrollo - EOC
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2.2 Confianza del consumidor por ciudades DE LA CONSTRUCCION

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
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_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Para el mes de diciembre de 2014 la percepcion de adquisicion de vivienda en las cuatro principales ciudades del pais
presentd un comportamiento desigual, Barranquilla y Cali mostraron incrementos de 17,3 p.p.y 13,5 p.p. respectivamente
frente al registro de un afo atras mientras que Bogota y Medellin presentaron caidas anuales del orden de 10,2p.py 1,6
p.p. respectivamente.

Fuente: Fedesarrollo - EOC
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2.3 Desembolsos para adquisicion DE LA CONSTRUCCION

Desembolsos hipotecarios - Adquisicion
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La colocacion de créditos hipotecarios para adquisicion de vivienda en el afio corrido enero-noviembre de 2014 presentd
un crecimiento del 5% anual. Por segmentos, el No VIS presentdé una variacion positiva del 5,3%, mientras que el
segmento VIS se expandi6 a una tasa de 3,7% respecto al mismo periodo de 2013. ;

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

17 Fuente: Superintendencia Financiera
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3 Cartera hipotecaria
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Para noviembre de 2014 la cartera hipotecaria + titularizaciones crecié a
superior al registrado por la cartera total (10,4%) y comercial (10,3%).

Fuente: Superintedencia Financiera, calculos DEET

Nota: Cartera hipotecaria incluye titularizaciones y FNA

N o

___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2.3 Indicadores de riesgo financiero DE LA CONSTRUCCION
Calidad de la cartera Indicador de cubrimiento
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________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Para el mes de noviembre de 2014, el indicador tradicional de calidad de cartera total se ubicé en el 3,1%, cifra que no presenté

variaciones respecto al mes de noviembre de 2013. Entre tanto la cartera hipotecaria se ubic6é en 2,2%, con un nivel de
aprovisionamiento del 89%.

N ————————

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

19 Fuente: Superfinanciera. Elaboracién DEET
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2.3 Tasa de interés de adquisicion be Lh CoNSTRUCCON
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La tasa de interés promedio en pesos para adquisicion se ubica en 11,44%, mientras que la tasa promedio en modalidad UVR se

encuentra en 8.4%. Particularmente, la tasa en pesos No VIS, presenté un nivel del 10,9%, por su parte la tasa de interés en pesos :
VIS se ubicé en 11,9%. |

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

\

20 Fuente: Banrep, calculos DEET

* Tasas de interés promedio mensual.
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FRECH II : Subsidio a la tasa de interés DE Ln EORSTRICEAON
Corte: enero 23 de 2015
Frech Il
Total cupos 2015
Segmento Cobertura 2012 2013 2014 asignados (Reglamentadas)
2012-2014 g
VIP 500 p.b. 6,577 9,553 4,469 20,599 4,500
ke (SJ’I\ZS)'BS 400 p.b. 13,679 28,000 23,997 65,676 25,000
20,256 37,553 28,466 86,275 29,500
Total

Segun las ultimas cifras reportadas por Asobancaria, entre 2012 y 2014 se desembols6 un total de 20.599
cupos para VIP por un valor de $420.427 millones. Para el segmento VIS (+70-135 SML) se desembolsaron
65.676 cupos por un valor de $ 2.568.193 millones en ese mismo periodo.

De otro lado el pasado 30 de diciembre, mediante la Resolucion 2295 de 2014 se reglamentaron 29.500
coberturas para 2015, de las cuales 4.500 corresponden al segmento VIP y las restantes 25.000 al VIS (+70-
135 SML).

21 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL




. . . , CAMACOL
FRECH II: Subsidio a la tasa de interés CAMARA COLOMBIANA
Créditos con cobertura por departamento
Corte: enero 23 de 2015
DEPARTAMENTO VIP VIS Total %

CUNDINAMARCA 200 604 804 45.7%

BOGOTAD.C. 32 379 411 23.4%

VALLE 75 64 139 7.9%

ANTIOQUIA 18 70 88 5.0%

TOLIMA 1 37 38 2.2%

ATLANTICO 11 27 38 2.2%

e C® o waw | Dl b Graolescmin o
SANTANDER ) 28 28 1.6% Pa;‘ticoularmente, Cundinamarca (45,7%), Bogota
RISARALDA ) 22 22 1.3% (23.4%) y Valle (7.9%) registran el mayor nimero
NORTE SANTANDER - 21 21 12% de desembolsos con coberturas en 2015.

CALDAS - 20 20 1.1%

BOYACA 1 16 17 1.0%

NARINO - 13 13 0.7%

QUINDIO 1 12 13 0.7%

BOLIVAR - 12 12 0.7%

META 4 7 11 0.6%

CAUCA 4 7 1" 0.6%

HUILA 1 9 10 0.6%

CORDOBA - 9 9 0.5%

MAGDALENA - 7 7 04%

Total general 349 1,400 1,749 99.5%

22 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Cilculos DEET-CAMACOL
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FRECH III-contraciclico: Subsidio a la tasa de interés o LA CONSTRUCCION

Corte: enero 23 de 2015

Frech 11
Coberturas Total cupos No. de cupos
. Coberturas .
totales asignados . tad asignados
Segmento Cobertura reglamentadas ejecucion% ' oo noniacas
Ejecucion %
(2012-2015)  (2012-2015) 2015 2015

VIP 500 p.b. 25,099 20.949 (82%) 4,500 350 (7,8%)

VIS (+70-135SML) 400 p.b. 90,676 67.084 (72%) 25,000 1408 (5,6%)
Total 115,775 88.033(76%) 29,500 1.758 (6%)

Para el periodo 2012-2015 se reglament6 un total de 115.775 coberturas, 25.099 de las cuales corresponden
al segmento VIP y 90.676 al VIS(+70-135 SML).

Al 23 de enero de 2015 se han ejecutado 350 cupos para la compra de VIP, es decir el 7,8% de las coberturas

reglamentadas para el afio completo, mientras que en el segmento VIS (+70-135 SML) se asignaron 1.408
cupos correspondientes al 5.6% de las coberturas totales.

23 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL



. . . (:'AMA[:DI_
Ventas de vivienda nueva-13 regionales DF LA CONSTRUCCION
Ventas (Segmentos de politica)
VIP VIS NO VIS
Ventas totales _ ; TOTAL
(hasta 70 (70-135 sml) (135-235 (235-335 (>335 sml)
sml) sml) sml)
Ene 13 - Dic 13 4.372 47.829 36.766 19.869 39.396
. 148.232
Unidades
Ene 14 - Dic 14 28.203 37.983 35.474 20.197 37.02
158.877
0)
(12 meses) Zii a/‘l’ 545,1% -20,6% 3,5% 1,7% -6,0% 7,2%

De acuerdo con la informacién suministrada por Coordenada Urbana, en el acumulado 12 meses a Diciembre de 2014 se
registraron 158.877 unidades vendidas, lo que representa un crecimiento del 7.2% con respecto al mismo periodo del afio anterior.

El segmento con mejor desempefio corresponden a las VIP con crecimiento del 545% anual, en contraste, el segmento de 70-135
SML (VIS) registr6 la mayor caida del orden de -20,6%.

24 Fuente: Coordenada Urbana-Camacol. *ventas acumuladas

Frech II (reinici6 en Julio 2012).
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3.1 Indices de precios y costos
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Indices de precios y costos - IPP, IPC e ICCV
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Para el mes de diciembre de 2014 el ICCV presenté una variacién anual de 1,8%, mostrando una disminucién de 0.84 p.p con
respecto a variacidon anual observada para el mismo mes en 2013 (2.6%). La cifra del IPC con corte a diciembre de 2014 se
encontré por encima del ICCV en 1.9 p.p. E1 PP ha continuado repuntando con un crecimiento anual del 6.3%.

o —————

_______________________________________

Fuente: DANE

_________________________________________________________________________________________________________________________________
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3.1 ICCV total pais y dinamica regional

ICCV - Total nacional y por componentes
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ICCV - Dindmica regional

Var % anual - Diciembre 2014

Neiva
Pasto
Ibagué
Armenia
Manizales
Medellin
Culcuta
Bogota D.C
ICCV Total
Popayan
Cartagena
Pereira
Cali
Barranquilla

2.1%
2.0%
2.0%
1.9%
1.8%
1.5%
1.5%
1.4%
1.4%
1.2%
1.0%
0.9%

Santa Marta
Bucaramanga

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

2.9%
2.8%

2.5%
2.4%

0.0% 05% 1.0% 1.5% 2.0% 2.5%

3.0%

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

*A nivel nacional se evidencia una variacion anual del 1.96% en el ICCV; por componentes, mano de obra es el que ha jalonado este

crecimiento con una variacion anual del 3.60%, mientras que materiales registr6 la menor variacion (1.22%).

*En cuanto a la dindmica regional se observa que 7 de las 15 ciudades analizadas se encuentran por encima del promedio nacional,
siendo Neiva , Armenia y Pasto las que presentaron el mayor incremento, mientras que Pereira y Popayan exhibieron las menores

variaciones con 1,0% y 0,4%, respectivamente.

Fuente: DANE, Elaboracion DEET
Nota: Comparada con la var % del mismo mes de 2013




cAaAMACOL

3.2 Licencias de construccion SE LA ConsTRuCEION
Licencias de construccidon de vivienda Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Doce meses) (Doce meses)

NO VIS VIS =dr—Var % 12 meses (Eje derecho)

mmm No VIS mmm VIS =—a—Var % 12 meses (Eje derecho) 25,000,000 - 60%
250,000 - - 0.5 51.0% - 50%
L 04 20,000,000 - - 40%
200,000 - 12,630,503
- 03 - 30%
15,000,000 -
150,000 - [ 02 - 20%
5.7%
- 0.1 - 10%
100.000 10,000,000 -
) -0 - 0%
01 -6.0%
L .. - -10%
50,000 - 2% 5,000,000 -
- 0.2 J -19.5 - -20%
T T - -0.3 - n d T d T d T T - '30%
dic 10-nov dic 11-nov dic 12-nov dic 13-nov dic 14-nov 1€ 1€ 1€ dic12- dic13-
09-nov  10-nov 11-nov
10 11 12 13 14 10 11 12 nov13 nov14

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

En el acumulado 12 meses, con corte a noviembre, se observa que las unidades de vivienda licenciadas disminuyeron 14,2% con |
. respecto al mismo periodo de 2013. Los metros cuadrados licenciados presentaron una caida del 6,0%, donde el segmento VIS
. disminuyd a una tasa de 24,4% y el No VIS aumentd a una tasa de 4,0% anual.

28 Fuente: DANE- ELIC 88, Calculos DEET.
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3.2 Licencias de construccion BE LA CORSTERICCHI

Metros cuadrados (mZ2) licenciados en vivienda

Variacion anual Contribucion - Regional

Enero - Noviembre 2014 Enero - Noviembre 2014

Ene-Nov 14 Variacion % Variacién Total Regiones
Atlantico 1,699,901 120.0% Atlantico 6.2%
Bolivar 637,650 85.3% Bolivar
Narifio 397,393 29.3% Antioquia
Antioquia 2,279,977 8.1% Narifio
Risaralda 474,114 2.2% Risaralda
Valle 1,183,584 -4.2% Boyacé -0.2%
Boyaca 540,734 -6.2% Caldas -0.3%
San.tander 1,090,377 -8.7% Cesar -0.3%
Cundmam,arca 1,440,822 -11.0% Meta -0.3%
Bogota 3,562,334 -11.6% Valle del Cauca -0.4%
Caldas 245,600 -13.2% Norte de Stder -0.5%
Meta 323,163 -13.5% i
Tolima 462,155 -15.9% Tolima 0-6%
Nte. Santander 252,859 21.0% Santander 0.7%
Cesar 113,555 -30.6% Cundinamarca “1-2%
Huila 296,154 -43.6% Huila -1.5%
Total Regiones 15,000,372 0.9% Bogota :3.2% : . : : . .
Total Nacional 16,234,927 -3.4% 5% 3% 1% 1% 3% 5% 7%

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

' eLas principales variaciones positivas se presentaron en Atlantico (120%) y Bolivar (85.3%), mientras que Cesar y Huila !
. mostraron las caidas mas acentuadas del orden de -30.6% y -43.6% respectivamente. :
' *A nivel agregado las licencias (para las 13 regionales de Camacol) de vivienda crecieron a una tasa del 0.9% anual para el afio
' corrido de 2014. Atlantico y Bolivar fueron los departamentos que mas aportaron al crecimiento, mientras que Huila y Bogota E
. fueron los que mas restaron dinamismo. i

29 Fuente: DANE-ELIC 88 municipios . Elaboracién, DEET




3.2 Licencias de construccion

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Metros cuadrados (mZ2) licenciados de otros destinos

Ene-Nov 14 Variacion
Cesar 124,000 484.0%
Meta 152,045 98.8%
Caldas 152,561 80.2%
Risaralda 111,348 42.9%
Bogota 2,371,613 23.6%
Antioquia 553,532 23.3%
Huila 123,714 19.6%
Atlantico 320,213 8.6%
Cundinamarca 784,316 6.3%
Santander 251,541 -12.4%
Boyaca 70,377 -12.9%
Narifio 65,671 -17.7%
Valle 388,300 -23.8%
Nte. Santander 58,852 -24.6%
Bolivar 355,232 -25.0%
Tolima 98,775 -36.1%
Total Regiones 5.982.090 10.2%
Total Nacional 6.434.063 12.8%
Destino Ene - Nov 2014 Variacion
Oficina 1,905,853 72.2%
Comercio 2,058,878 10.3%
Hotel 390,209 3.3%
Industria 459,810 0.1%
Bodega 653,279 -13.6%
Otros 966,034 -15.0%
Total 6,434,063 12.8%

Variacion Total Regiones

Contribucion Regional Enero-Noviembre 2014

10.2%

Bogota
Antioquia
Cesar

Meta

Caldas
Cundinamarca
Risaralda
Atlantico
Huila

Boyaca

Narifio

Norte de Stder
Santander
Tolima -1.0%
Bolivar -2.2%

Valle del Cauca -2.2%

-5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

Contribucion por destino Enero-Noviembre 2014

Total 12.8%

Oficina 14.0%
Comercio
Hotel
Industria
Bodega -1.8%
Otros -3.0%

-10.0%  -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%  15.0%

30 Fuente: DANE; *Otro incluye Educacion, Hospital, Admon. publica, Religioso, Social-recreacional, Otro




cAaAMACOL

3.3 Evolucion del sector CAWATA GoLoWB

Produccién y despachos de cemento gris
Total nacional

Dinamica regional - Despachos
Variacion anual - Diciembre

1
1
1
1
i
35% . ey ! Narifio 1 71.4%
30% | (Variacion Anual) | Otros e 41.2%
° i Magdalena ::I 32.4%
25% | Cesar I 29.1%
l Bolivar = 227%
20% i Risaralda ::I 14.8%
| Huila /= 13.5%
15% i Santander ::I 12.0%
10% ' Cundinamarca ) 10.9%
| Total . 10.0%
5% i Cérdoba == 100%
0% | | | ' Cauca = 9.6%
0 | Antioquia = 7.1%
-59, i Valle = 65%
' Meta @ 5.4%
-10% | Bogoté m 42%
. i Atlantico : 0.8%
- i .
15% =——Produccion =——Despachos i Boyaca 1 07%
200 L ! N. Santander -2.7% G
- N N N N NM;n ;N ;M ¥ ¥ | Casanare -3.2% B
TYTOTIROYOYYTOROYOYIOTORY | Caldas  -11.0% B
= g 5 2 T CEU 5 2T g 5 2 T ! Tolima I-16.6%| [ . . . . .
i -40.0%-20.0% 0.0% 20.0% 40.0% 60.0% 80.0%100.0%
LT e e e mmm o m e s s e e s e mmmm s N

*La produccién nacional de cemento gris present6 un aumento del 12,2% anual al mes de diciembre. Por su parte, los despachos
registraron un crecimiento del 10,0% frente al mismo mes de 2013.

*Los despachos a nivel regional, muestran que 9 departamentos registraron una variaciéon superior al total nacional; entre ellas se
destacan Narifio (86,1%), Magdalena (24,5%), Cesar (13,1%) y Atlantico (9,9%). Por su parte, Cérdoba presenté una disminucién en
los despachos de cemento del 19,0%.

P ———

~ s

31 Fuente: DANE, Elaboracion DEET
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3.4 Tasas de interés construccion SE LA ConsTRUGEION
Tasas en pesos Tasas en UVR
85% I
14%
8.0%
13%
7.5%
12% r 7.0%
6.5%
11%
10.13% 6.0%
10%
9.999%, 5.50
P D e NN N T 5.0%
Lo TR o B B T TR TR TR TR T T T . R T I |
D B oAb oAb b b B b
S @© O S @© OO &S © 0O &S © o0 &S © o o
(] E w (] E w (&) E 5] (&) E w Q E 7] Q

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

* Las tasas de interés en pesos para construccion en noviembre se encuentran en promedio en 10.06%; la tasa del segmento VIS
se ubica en niveles promedio del 10,13%; mientras que para el segmento No VIS la tasa promedio es del 9,99%.

LS ——

Las tasas en UVR se encuentran en promedio en niveles de 5,93% en enero de 2015.

32 Fuente: Banco de la Republica, Calculos DEET, * Tasas de interés promedio mensual.




3.4 Desembolsos para construccion cmAMAcoL

CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Desembolsos hipotecarios — Construccion

ONO VIS mVIS
3.00 r 2.79 277

2.50

2.00
%)
=
o 1.50
E

1.00

0.50

0.00

Ene - Nov 2010 Ene - Nov 2011 Ene - Nov 2012 Ene - Nov 2013 Ene - Nov 2014

E' Los desembolsos de créditos para constructores presentaron una caida anual del 0.8% para el periodo enero-diciembre i
' de 2014. Por segmentos, las variaciones fueron del -14.0% en VIS y de 4.4% en No VIS. ,:

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

33 Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET
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Contenido

Contexto Macroeconomico

Indicadores de la demanda
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Resultados - Coordenada Urbana
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4.1 Balance de los indicadores lideres - Total Mercado SE LA ConsTRuCEION
151,505 158,877
141,319 148,232
160,000 - 126,791 28,888
140,000 -
120,000 - B Lanzamientos
100,000 - B |niciaciones
80,000 - B Ventas
60,000 -
40,000 -
20,000 -
0 | .
Ene 2012-Dic 2013 Ene 2013-Dic 2014
Lanzamientos 7.21%
Iniciaciones 1.65%
Ventas 7.18%
PROMEDIO 5.35%

35  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento VIS S consRuccIOn

66,186
70‘000 - 56-795

60,000 -

50,000 - B Lanzamientos
40,000 - B Iniciaciones

]
30,000 - Ventas

20,000 A

10,000 -

Ene 2012-Dic 2013 Ene 2013-Dic 2014

Indicador Var % doce meses

Lanzamientos 41.9%
Iniciaciones 23.8%
Ventas 26.8%
PROMEDIO 30.8%

36 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento No VIS

37

93461 96031

100000 80009 g3582

90000 -
80000 -
70000 A
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -
20000 -
10000 -

92691

70957

0 T

Ene 2012-Dic 2013 Ene 2013-Dic 2014

Indicador Var % doce meses

Lanzamientos
Iniciaciones

Ventas
PROMEDIO

-10.6%

-11.3%
-3.5%

-8.5%

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

B Lanzamientos
B Iniciaciones

W Ventas

Fuente: Coordenada Urbana, cilculos Departamento de Estudios Econ6micos-

CAMACOL Subtotal 13 regionales



. . , . . QAMACDL
4.2 Lanzamientos- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

B Ene-Dic10 ®Ene-Dicll ®Ene-Dic1l2 mEne-Dic13 Ene-Dic 14

40,000 -
35,000 -
080
30,000 -
25,000
20,000 ~ ,258
15,000 -

10,000 -

6,656

5,192
5,000 -

Cundinamarca Bogota D.C Antioquia Valle Caribe Culcuta Bolivar

Variacion anual Cundinamarca Bogota D.C | Antioquia Valle Caribe Cicuta Bolivar

Ene-Dic 13 Vs

. -13.6% -14.5% -17.4% 74.5% 103.8% 191.4% 13.6%
Ene-Dic 14

38  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Lanzamientos- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

® Ene-Dic 10 B Ene-Dic 11 ® Ene-Dic 12 ® Ene-Dic 13 Ene-Dic 14

10,000 -
9,000 -
8,000 -
7,000 -
6,000 -
5,000 -
4,000 ~
3,000 -
2,000 - 51

1,000 - 453

Boyaca Santander Caldas Risaralda Tolima Huila Narifio

=l I e Y e T

Ene-Dic 13 vs

. 105.07% -27.39% 44.03% -16.86% 49.15% -24.78% -63.59%
Ene-Dic 14

39  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Ventas- DinamicaRegional  cucsw
B Ene-Dic10 ®Ene-Dicll ®Ene-Dic12 Ene-Dic 13 Ene-Dic 14
45,000 -

40,000 - 35,247

35,000
30,000

25,000 -
21,202 0,949

20,000
15,226
15,000

10,000
6,167 4,988

Jﬂ_-'ll

Cundinamarca Bogota D.C Valle Antioquia Caribe Clcuta Risaralda

Ene-Dic13 Vs
Ene-Dic 14

5,000

0.4% -5.6% 49.2% -6.0% 66.5% 127.4% 16.2%

4(0 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Ventas- Dindmica Regional S consRuccIOn

9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000

1,000

B Ene-Dic10 ®Ene-Dicll ®Ene-Dic12 Ene-Dic 13 Ene-Dic 14

775

4,205

Santander Tolima Bolivar Boyaca Huila Caldas Narifio

m

Ene-Dic 13 Vs
Ene-Dic 14

-42.3% 30.5% -15.0% -3.9% 285% -9.0% -23.0%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Iniciaciones- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

® Ene-Dic10 ®Ene-Dicll ®Ene-Dic12 Ene-Dic 13 Ene-Dic 14
45,000 -

40,000 -

35,000 - 31,765

30,000 - 27,759

25,000 -

20,000 ~ ,_8_4-5 16,613

15,000 -

9,029
10,000

8 4,620
5,000 -

Bogota D.C Cundinamarca Antioquia Valle Caribe Boyaca Risaralda

Ene-Dic 13 Vs

. 9.6% -15.9% -18.9% 58.2% 31.5% 36.6% 69.7%
Ene-Dic 14

42  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Iniciaciones- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

® Ene-Dic10 ®Ene-Dicll ®Ene-Dic12 Ene-Dic 13 Ene-Dic 14

9,000 -
8,000 -
7,000 -

6,000 -

5,000 -
4,086

4,000 -

3,000 - 2,793

2,000 -

1,000 ~

Santander Tolima Clcuta Bolivar Huila Caldas Narifio

I I T O T T e ey

Ene-Dic 13 Vs

. -50.8% 3.1% 108.6% 1.5% 1.4% -19.1% -23.9%
Ene-Dic 14

43  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales.
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4.2 Balance de los indicadores lideres: Saldo de la Oferta Disponible e

—VIS =—=—NOVIS —TOTAL

120,000 -
100,000 -

78,309 89,997
80,000 - 50853
o0 _—so8u 61,800
40,000 -
20000 L~ L - \/\/\

— o o N Q| o o on o on ™ o o < <+ < < < <
— O — 8} — | S} ——
5 & | 2 ®» 38 %5 & |8 2 ® g8 8 @ | 2 » 3 5

TOTAL 11.3%
VIS 40.9%
NO VIS 1.6%

44  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Total mercado DE L CONSTRUGGION

Total _

Regional Var % anual Diciembre Contribucion
Antioquia
Caldas 107.1% 1.9% Bogota D.C
Boyaca 88.9% 2.8% Caribe
Caribe 68.4% 5.6% Cundinamarca
Bolivar 56.3% 2.2% Valle
] 0 0,
Cltcuta 31.5% 0.9% Santander
Valle 27.4% 2.3%
Bolivar
Huila 20.8% 0.3%
B .
Santander 13.2% 0.8% oyaca
Antioquia 1.6% 0.4% Cicuta
Bogota D.C -8.0% -1.5% Caldas
Cundinamarca -12.3% -1.9% Risaralda
Risaralda -17.1% -0.5% Huila
Narifio -40.3% -0.5% »
Narifio
Tolima -74.5% -1.4%
Tolima
Total 11.3% 11.3% I ! ! ! ! !

-10,000 10,000 30,000 50,000 70,000 90,000
M dic-14 M dic-13

45  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento VIS

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Regional

Var % anual
Diciembre

Huila
Caldas
Caribe
Boyaca
Bolivar
Clcuta

Valle

Bogota D.C
Risaralda
Antioquia
Santander
Narifio
Cundinamarca
Tolima

Total

1100.0%

757.8%
300.6%
240.9%
188.4%
87.7%
47.5%
35.9%
10.6%
10.6%
-24.8%
-29.0%
-50.1%
-98.2%
40.9%

Contribucion
0.2%
0 Caribe
9.4% . .
Antioquia
15.19
i Cundinamarca
10.2% .
Boyaca
0,
S Bogota D.C
1)
S Bolivar
1)
6% Caldas
(0]
S Clcuta
0.3% Risaralda
1.5% Narifio
-0.4% Santander
-0.6% Huila
-15.6% Tolima
-3.1% '
-7000
40.9%

3000 13000 23000 33000
M dic-14 M dic-13

46 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




cAaAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento No VIS DE L CONSTRUCEAON

0,
Regional Var % anual Contribucién Total —

Diciembre
Antioquia
Caribe 26.8% 2.5%
Bogota D.C
Cundinamarca 25.6% 2.6%
Cundinamarca
Huila 16.7% 0.3%
Caribe
Santander 15.6% 1.2%
Santander
Valle 13.5% 0.9%
Valle
Boyaca 11.8% 0.3% )
Bolivar
Bolivar 2.5% 0.1% 3
Boyaca
Antioquia -0.1% 0.0%
. ’ ’ Risaralda
Bogota D.C -14.7% -3.2% )
Huila
Clcuta -20.2% -0.4% ;
Culcuta
Ri 1d -24.9% -0.8%
isaralda 0) o Caldas
Caldas -28.2% -0.6% .
Tolima
Narifo -48.3% -0.5% .
Narino
Tolima -58.3% -0.9% ! ' ! '
0 20,000 40,000 60,000
Total 1.6% 1.6%

M dic-14 M dic-13

47  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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cAaAMACOL

4.3 Oferta disponible por estrato CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

120,000 ~

100,000

80,000 &% 1178,

60,000 -
40,000 -
20,000 -
0_ ot 108 : Mc12l baa71 bacoal Mea7 Mocal Mocal Mocal Macal
[\l o o o o o o o o o o o o <+ < < < < <t < < < < < <
N R R (A A A A rA v o A ru N e N TN PO,
£ i3 EEE 538584 EE b EYE S
] H2 H3 H4 HS5 M6
Oferta disponible - Diciembre 2014
ny De las unidades disponibles para la venta, el
129% 82 ’ estrato que cuenta con mayor numero de stock
’ disponible es el estrato 4 (27,8%), seguido del
estrato 3 (26,2%) y el estratos 2 (22,2%).
B Estrato 1 B Estrato 2 W Estrato 3
B Estrato 4 B Estrato 5 ® Estrato 6
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4.3 Oferta disponible por rango de precios OF LA CONSTRUCCION

M dic-13 M dic-14

35,000 31,645
30,324 Segmento de
30,000 - precios
25,000 -
VIP 41.24% 1225.53%
20,000 - 16,449
15167 15006 12,747 10380 VIS (70-135 SML) 5.32% -20.30%
i 13,030 ’ ’ ’
15,000
(135-235 SML) -5.37% -8.23%
10,000 -
(235-335SML) 3.36% 28.50%
5,000 -
(Mas de 335 SML) 6.08% -4.17%

SML) SML) SML)

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

i' Cerca del 31,3% de la oferta se concentra en los segmentos VIP y VIS, mientras que el segmento No VIS concentra el 68,7% de ‘;
. la oferta disponible. Es importante mencionar que la mayor parte de la oferta (33,7%) se concentra en viviendas cuyos precios :
i\ son superiores a 335 SMMLV. ;

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

50  Fuente. Coordenada Urbana - Célculos y elaboracion DEET CAMACOL




4.3 Resumen CU- Total CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

-17.40% -6.00% -18.90% 1.60%
-14.50% -5.60% 9.60% -8.00%
13.60% 15.00% 150% 56.30%
105.10% -3.90% 36.60% 88.90%
44.00% -9.00% -19.10% 107.10%
103.80% 66.50% 31.50% 68.40%
191.40% 127.40% 108.60% 31.50%
-13.60% 0.40% -15.90% -12.30%
“ -24.80% 28.50% 1.40% 20.80%
-63.60% -23.00% -23.90% -40.30%
-16.90% 16.20% 69.70% -17.10%
-27.40% -42.30% -50.80% 13.20%
49.10% 30.50% 3.10% -74.50%
74.50% 49.20% 58.20% 27.40%
7.20% 7.20% 1.70% 11.30%

51 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET



4.3 Resumen CU- VIS CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

dic-14
Var % 12 Meses Var % 12 Meses Var % 12 Meses Var % Anual

0.40% -0.70% -14.10% 10.60%
66.00% 53.00% 142.50% 35.90%
-7.00% -80.40% -65.30% 188.40%
344.10% 1.70% 75.50% 240.90%
424.50% -2.80% 49.50% 757.80%
528.70% 387.50% 320.50% 300.60%
266.80% 171.20% 150.50% 87.70%
-43.10% -16.50% -26.90% -50.10%
“ 43.50% 35.20% 14.00% 1100.00%
-58.80% -19.40% 71.00% -29.00%
68.60% 71.10% 111.40% 10.60%
-52.80% -55.30% -87.80% -24.80%
53.40% 54.60% 7.50% -98.20%
173.50% 99.10% 113.50% 47.50%
41.90% 26.80% 23.80% 40.90%

52 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET
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4.3 Resumen CU- No VIS GAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

22.70% 790 2030% 010

-31.10% -17.20% -13.80% -14.70%
34.00% 63.20% 79.90% 2.50%

3.00% -7.60% -2.20% 11.80%
-53.10% -11.70% -45.20% -28.20%
13.10% 5.20% -10.50% 26.80%
97.00% 78.20% 53.40% -20.20%
37.00% 26.70% 7.60% 25.60%
“ -37.00% 26.70% -3.70% 16.70%
-66.50% -25.00% -57.10% -48.30%
540% 1350% ol aso
-24.50% -40.40% -46.40% 15.60%
43.50% 6.10% -2.00% -58.30%
4.70% 2.60% -3.10% 13.50%
-10.60% -3.50% -11.30% 1.60%

53 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET
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4.4 Notas metodoldgicas

REGIONAL MUNICIPIOS
CUNDINAMARCA |1 10260 Ricauree, Sopo, Tabto, Tenj, Zpaquir, Tocancipé, La Mese, La Calra, Girardot. Aptl,
Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota,
ANTIOQUIA Guatape, Itagui, La Ceja, La Estrella, La Union, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jer6nimo,
Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne.
VALLE Cali, Candelaria, Jamundi, Palmira, Yumbo, Puerto Tejada, Buga
RISARALDA Pereira, Dosquebradas, Santa Rosa.
CALDAS Manizales, Villamaria, Palestina, Chinchina, Neira.
SANTANDER Bucaramanga, Florida Blanca, Giron, Piedecuesta.
TOLIMA Ibague.
HUILA Neiva
NARINO Pasto.
BOLIVAR Cartagena, Cérdoba y Sucre.
CARIBE Barranquilla, Malambo, Pto Colombia, Galapa ,Soledad y Santa Marta
NORTE DE SANTANDER Cucuta.
BOYACA Tunja, Duitama, Paipa, Sogamoso, Villa de Leyva
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