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cAaAMACOL

1.1 Empleo en la construccion

DE LA CONSTRUCCION

Cambios en el nivel de ocupacion sectorial
Generacion de empleo en la construccion en las trece principales ciudades y dreas metropolitanas
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3 Fuente- DANE- Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL




cAaAMACOL

1.1 Empleo en la construccion e LA ConcoR

Comportamiento regional

Generacion de empleo en la construccion en las trece principales ciudades y dreas metropolitanas
enero 2013 vs. enero 2014

10,0 - 9,0

Miles de personas

-10,0 -

Cartagena
Ibagué
Pereira
Pasto
Monteria
Barranquilla
Medellin
Manizales
Cucuta
Bogota

Villavicencio
Bucaramanga

4 Fuente- DANE- Elaboracion y Estimaciones DEET CAMACOL




cAaAMACOL

1.1 Mercado Laboral DE L CONSTRUGGION
30% Participacion de sectores en el empleo nacional
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En enero de 2014 la participacién del sector de la construccién en el empleo nacional fue de 6,4% superior en 4pp a la
participacién registrada en el mismo mes del afio anterior. Los sectores de comercio, servicios comunales, agricultura e
industria registran una participacion de dos digitos.
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2.1 Mercado Laboral

14,0%

13,0%

12,0%

11,0%

10,0%

9,0%

8,0%

Tasa de desempleo -Total nacional

(Trimestre movil)

Tasa de desempleo -13 ciudades
(trimestre movil —enero de 2013)
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Cucuta 16,7% v
Pereira 14,0% v
Ibagué 14,0% a
Cali 13,5% v
Tunja 11,9% a
Villavicencio 11,7% v
Pasto 11,7% v
Manizales 11,2% v
Neiva 11,0% v
Medellin 11,0% v
Monteria 10,8% v
Total trece ciudades 10,4% v
Bucaramanga 9,4% A
Cartagena 9,4% A
Bogota 8,8% v
Barranquilla 7,7% . . v
0,0% 10,0% 15,0% 20,0%

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*A nivel nacional para el mes de enero de 2014, el desempleo mostré una reducciéon de 1.0 p.p respecto al mismo mes del afio

2013 ubicandose en 9,3% (trimestre movil).

*Por ciudades Bucaramanga, Cartagena, Bogotad y Barranquilla presentaron un nivel de desempleo inferior al registrado por el

total de las trece ciudades (10,4%).

Fuente: DANE, Elaboracién DEET
Nota: La comparacion se realiza frente al mismo mes del afio anterior
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2.1 Mercado Laboral DE LA CONSTRUGCION
Generacion empleo sector de la construccion - Total Nacional
Part. Ocupados del sector* (eje.der) e (cupados Construccion
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Para enero de 2014 el nimero de ocupados en el sector de la construccion se situé en 1,366 millones de trabajadores, cifra
que representa el 6,4% del empleo total nacional, recuperando el terreno que se perdi6 en los meses anteriores.

Fuente: DANE

*Numero de ocupados del sector de la construccién /Total ocupados nacional



QAMACDL
2.1 Mercado Laboral DE LA CONSTRUCCION

Empleo formal -Principales ciudades

Informalidad -Total 13 areas . ‘.
(Trimestre movil)

(Trimestre movil)

Region Dic-12 Dic-13
55% —=s—Formales <=®=Informales , A

Total 13 areas 48,4% 51,6%
Bogota 52.8% 56.4% A
53% r 52,1% Manizales 57.6% 54.8% A
51,7% 51,3% Medellin 52.7% 53.3% A

51,0%
5105 | ° Cali 47.7% 51.2% A
51,0% Pereira 48.6% 48.5% \ 4
499 49,0% Barranquilla 44.2% 45.5% A
o L

48,7%  48,8% 49,0% Cartagena 43.8% 44.5% A
48,3% A

Bucaramanga 43.1% 44.2%

47% L 47,90/0
Ibagué 39.6% 43.6% A
Villaviencio 40.3% 40.5% A
45% : : : : : ' Pasto 38.1% 40.4% A
Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

Monteria 36.8% 37.1% A
Ciicuta 28.6% 28.0% \ 4

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

En la Ultima medicion de informalidad con corte diciembre de 2013 se observa una disminucién anual de 2.2pp. donde se
destacan Ibagué y Bogota con los mayores aumentos en el porcentaje de trabajadores formales, 4,0% y 3,6% , respectivamente.

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

) Fuente: DANE, Elaboraciéon DEET
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2.2 Confianza del consumidor DE LA CONSTRUGCION
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______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Segun la Encuesta de Opinion del Consumidor de FEDESARROLLO, la confianza de los consumidores para enero de 2014
se ubico en 26,6%, cifra 3.5 p.p. superior a la del mismo mes de 2013 y 3,4 puntos por encima del nivel observado en

diciembre del afio anterior.

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

10 Fuente: Fedesarrollo




. . QAMACDL
2.2 Confianza del consumidor DE LA CONSTRUCCION

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
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Para el mes de enero de 2014 la percepcion para adquirir vivienda disminuyé en 13,5 p.p. respecto al mismo mes de 2013. La
cifra observada se sitda 1,3 p.p. por debajo del nivel de diciembre de 2013 y se ubica 2,1 p.p por encima del promedio histérico.

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

———————

Fuente: Fedesarrollo - EOC




cAaAMACOL

2.2 Confianza del consumidor por ciudades D L CONSTRUCE0N

;Cree usted que este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)

70,00

M ene-12

60,00 r
B ene-13

50,00 Hene-14

40,00
30,00
20,00

10,00

Bogota Medellin Cali Barranquilla Nacional

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

i' Para el mes de enero de 2014 la percepcién de adquisicién de vivienda en las cuatro principales ciudades del pais present6
. disminuciones, (a excepcién de Barranquilla que presenté un aumento de 5,1 p.p) frente al registro de un afio atras, en
. Bogota el indicador disminuy6 -15,8 puntos.

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

\s__________—

Fuente: Fedesarrollo - EOC
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2.3 Desembolsos para adquisicion DE LA CONSTRUCCION

Desembolsos hipotecarios - Adquisicion

B NO VIS @VIS
12,00

10,14

10,00

8,00

Billones

6,00

4,00

2,00

Enero-Diciembre 09 Enero-Diciembre 10 Enero-Diciembre11 Enero-Diciembre12 Enero-Diciembre 13

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

La colocacion de créditos hipotecario para adquisicion de vivienda en el periodo enero-diciembre de 2013 present6 un
crecimiento del 25,8% anual, el segmento No VIS present6 una variacién positiva del 30,3%, mientras que el segmento
VIS se expandié al 12,8% respecto al mismo periodo de 2012. ;

h2 /s

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

13 Fuente: Superintendencia Financiera




. . CAMACOL
2.3 Cartera hipotecaria DE LA CONSTRUCCION
Cartera por tipo - Variacion anual real (%)
25% r 1 60%
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. Para Diciembre de 2013, la cartera hipotecaria+ titularizaciones creci6 a una tasa del 13% real, crecimiento superior
. alregistrado por la cartera total (11,4%) y comercial (10,2%).

___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

N o

Fuente: Superintedencia Financiera, calculos DEET

Nota: Cartera hipotecaria incluye titularizaciones y FNA



2.3 Indicadores de riesgo financiero

cAaAMACOL
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Calidad de la cartera

e |CC Cartera Total ¢eee<]CC Cartera Hipotecaria
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________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Indicador de cubrimiento

e Cartera Total

e e e Cartera Hipotecaria
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________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Para el mes de diciembre de 2013, el indicador tradicional de calidad de cartera total se ubic6 en el 2,8%, al igual que el
observado en diciembre de 2012. La cartera hipotecaria obtuvo un indicador del 2,0% con un nivel de aprovisionamiento del

N ————————

15 Fuente: Superfinanciera. Elaboracién DEET



2.3 Tasa de interés de adquisicion oo
Tasas en pesos - Adquisicién Tasas en UVR - Adquisicion
18% NoVIS === VIS 4% r NoVIS ===VIS
17% r 13% r
16% 12%
15% 11%
14% 10%

13% 9%

12%

_r==12,0% 8%

11% [ 10,9% 7%

10%

6%

5' Las tasas de interés para adquisicion promedio en pesos se ubican en 11,4%, mientras que la tasa para adquisiciones en UVR
i promedio se encuentra en 8.8%. Sin embargo, la tasa en pesos para No VIS, que presenta un comportamiento estable desde junio
i de 2013, registré una disminucion de -1,6 p.p con respecto a febrero del afio pasado; la tasa en el segmento VIS se ubicé en 12%.

R ——

16 Fuente: Banrep, calculos DEET

* Tasas de interés promedio mensual con corte a la segunda semana de febrero de 2014.



FRECH II : Subsidio a la tasa de interés

Corte: febrero 28 de 2014

Segmento

VIP

VIS (+70-135 SML)

Total

Segmento
VIP
VIS (+70-135 SML)

Total

Cobertura

500 p.b.
400 p.b.

Cobertura

500 p.b.
400 p.b.

Coberturas totales

reglamentadas

(2012-2014)
18.778
56.701
75.479

Coberturas totales

reglamentadas

(2012-2014)
20.247
55.701
75.948

Frech 11

Total cupos asignados a
la fecha ejecucion %

17.861 (95,1%)
46.968 (82,8%)
64.829 (85,9%)

Total cupos asignados
ala fecha ejecucion %

17.861 (88,2%)
46.968 (84,3%)
64.829 (85,4%)

Coberturas
reglamentadas
7T
;2014 N
2.000
15.000

"_—-~
-———’

17.009/

\\
~

Coberturas
reglamentadas
Pl
/72014
/ \
3.469
14.000

\17.469 ¢

‘_—-~
Semm="

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

No. De cupos asignados
2014

ejecucion %
1.729 (86,5%)
5.313 (35,4%)
7.042 (41,4%)

No. De cupos asignados
2014
ejecucion %

1.729 (49,8%)
5.313 (38%)
7.042 (40,3%)

Conforme a la Resolucién No. 0330 del 28 de Febrero de 2014, se modifican el nimero de coberturas disponibles para
los segmentos VIP y VIS para el afio 2014. Dicha modificacion se realiza de acuerdo a la dinamica del mercado, en la cual
el ritmo de ejecucidn para VIS resulta lento, frente a un comportamiento acelerado del segmento VIP .

“Con el fin de mantener el impulso a las ventas de VIP y dada la relativa menor velocidad de las ventas VIS, se considera
apropiado disminuir en 1.000 el nimero de coberturas en el segmento VIS para aumentar en 1.469 coberturas VIP”

17 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL



cAaAMACOL

FRECH II: Subsidio a la tasa de interés CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Créditos con cobertura por departamento
Corte: 28 de Febrero de 2014

DEPARTAMENTO VIP VIS Total %
CUNDINAMARCA 924 1.737 2.661 37,8%
BOGOTA D.C. 164 1.679 1.843 26,2%
VALLE 320 576 896 12,7%
ANTIOQUIA 189 284 473 6,7%
TOLIMA 6 123 129 1,8%
RISARALDA 28 90 118 1,7%
BOLIVAR, SUCRE Y CORDOBA 5 136 141 2,0%
CALDAS - 110 110 1,6%
BOYACA 5 78 83 1,2%
HUILA 26 53 79 1,1%
CESAR 6 72 78 1,1%
ATLANTICO 8 58 66 0,9%
NORTE SANTANDER 2 58 60 0,9%
SANTANDER 1 53 54 0,8%
NARINO 2 48 50 0,7%
META 4 27 31 0,4%
Total regionales Camacol 1.690 5.182 6.872 97,6%

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*Dentro de las regionales de Camacol se acumulan el 97,6% de los desembolsos con cobertura. Respectivamente Cundinamarca
(37,8%), Bogota (26,2%) y Valle (12,7%) registran el mayor nimero de desembolsos con cobertura en lo corrido de 2014 a
febrero 28 de 2014. |

\

18  Fuente: CIFIN, Asobancaria, C&lculos DEET-CAMACOL




FRECH III-contraciclico: Subsidio a la tasa de interés

Segmento

No VIS (+135-235 SML)
No VIS (+235-335 SML)

Total

Segmento
No VIS (+135-235 SML)
No VIS (+235-335 SML)

Total

Cobertura

250* p.b.

250* p.b

Cobertura

250* p.b.

250* p.b

Frech II1
Coberturas Coberturas
reglamentadas reglamentadas
(2013) (2014)
’—-~
7.141 720907
/] \
10.730 I 3110 )
\\ ,l
17.871 « 5.200 ,
Sees’
Coberturas Coberturas
reglamentadas reglamentadas
(2013) (2014)
,f—-N
7.141 /7600 N
[} \
10.730 I' 5000 }
\\ ,I
17.871 v 12.600,7/

L JEE. g

Corte: febrero 28 de 2014

Coberturas totales
reglamentadas

(mayo 2013-2014)
9.231
13.840

23.071

Coberturas totales
reglamentadas
(mayo 2013-2014)
14.741
15.730

30.471

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Total cupos asignados a
la fecha ejecucion %
8.873 (96,1%)
12.543(90,6%)

20.897 (92,8%)

Total cupos asignados a
la fecha ejecucion %
8.873 (60,2%)
12.543(79,7%)

20.897 (68,6%)

Conforme a la Resolucion No. 0634 del 3 de Marzo de 2014, y “producto de la adicién de recursos para la
cobertura de tasa de interés del programa FRECH-Contraciclico 2013 (...) se estima necesario incrementar en
7.400 el numero de créditos elegibles con cobertura de tasa de interés”.

19 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL
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FRECH III: Subsidio a la tasa de interés estrato medio DE LA CONSTRUCCIN
" (Créditos con cobertura por departamento =~~~
Corte 28 de febrero de 2014

Regionales - CAMACOL

DEPARTAMENTO HASTA 235 HASTA 335 Total %
BOGOTA D.C. 1.585 3.767 5.352 25,6%
ANTIOQUIA 1.676 2.066 3.742 17,9%
SANTANDER 789 1.124 1.913 9,2%
VALLE 798 970 1.768 8,5%
ATLANTICO 224 675 899 4,3%
CUNDINAMARCA 346 501 847 4,1%
RISARALDA 465 290 755 3,6%
BOLIVAR, SUCRE Y CORDOBA 902 642 1.544 7,4%
NORTE SANTANDER 346 303 649 3,1%
BOYACA 251 311 562 2,7%
HUILA 195 334 529 2,5%
CALDAS 277 203 480 2,3%
NARINO 203 230 433 2,1%
TOLIMA 279 136 415 2,0%
CESAR 273 136 409 2,0%
META 103 291 394 1,9%

Total regionales Camacol 8.712 11.979 20.691 99,0%

*Dentro de las regionales Camacol se acumulan el 99% de los desembolsos con cobertura. Respectivamente Bogota (25,6%),
Antioquia (17,6%) y Santander (9,2%) han registrado el mayor numero de desembolsos con cobertura.

20 Fuente: CIFIN, Asobancaria, Calculos DEET-CAMACOL




Ventas de vivienda nueva-13 regionales

Ventas (Segmentos de politica)

VIP VIS NO VIS
Segmentos de politica

(hasta 70 sml) (70-135 sml) (135-235 sml)

Jul 2012-Ene 2014*

Unidades 7.472 77.463
(FRECH II)
Acumulado 19 meses Var % anual 5,3% 12,8%
Unidades 25.727
Mayo 2013- Ene 2014
(FRECH III)
Var % anual 14,7%

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

NO VIS

(235-335 sml)

15.789

12,4%

Fuente: Coordenada Urbana-Camacol. *ventas acumuladas: julio 2012-ene 2014 vs. Periodo de 19 meses anterior;

Frech II (reinici6 en Julio 2012).
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3.1 Indices de precios y costos OF LA CONSTRUCCION

Indices de precios y costos - IPP, IPC e ICCV
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12% Variacién anual (%)

10% t
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
_4% L

_6% L
(e} (e} (e} i AN N [9\] o 0] o o™
i A i i i A A i — i —

ene-10
mar-10
may
jul
sep
nov-10
nov-11
nov-12
nov-13
ene-14

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Para el mes de enero de 2014 el ICCV present6 una variacion anual de 2,27%, mostrando una disminucién de 0.1 p.p con respecto E
a variacion anual observada para el mismo mes en 2013 (2,3%). La cifra del IPC con corte a enero de 2014 se encontr6 por :
debajo del ICCV (-0.14p.p). El IPP logr6 repuntar y salir del cuadrante negativo con una variacion anual del 0,2%. ;

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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23 Fuente: DANE




3.1 ICCV total pais y dinamica regional

10%

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

ICCV - Total nacional y por componentes

el [CCV
== e Mano de obra

e Materiales
e e Maquinaria

Var % anual -Enero2014

cAaAMACOL
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ICCV - Dindmica regional

Var % anual - Enero 2014

Pasto
Bogota D.C
Popayan
ICCV Total
Medellin
Cali
Ibagué

3,0%
2,9%

Clcuta
Barranquilla
Manizales
Santa Marta
Neiva
Armenia
Pereira
Cartagena

Bucaramanga 0,4%

2% 3%

1%

—————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

*A nivel nacional se evidencia una variacién anual del 2,27% en el ICCV; por componentes mano de obra es el que ha jalonado este
crecimiento con una variacion anual del 4,7%, mientras que maquinaria registré la menor variacion (0,92%).

*En cuanto a la dindmica regional se observa que 3 de las 15 ciudades analizadas se encuentran por encima del promedio nacional,
siendo Pasto, Bogota y Popayan las que presentaron el mayor incremento (3,0%, 2,9% y 2,7% respectivamente), mientras que
Bucaramanga y Cartagena exhibieron las menores variaciones (0,4% y 1,1% respectivamente)

24 Fuente: DANE, Elaboracion DEET

Nota: Comparada con la var % del mismo mes de 2013




cAaAMACOL

3.2 Licencias de construccion SE A CONSRUCEION
Licencias de construccidon de vivienda Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Trimestre movil) (Trimestre movil)
VIS mmmNoVIS —Crecimiento_Anual mmV]S mmNQOVIS —Crecimiento Anual
25 120% 2,5 4 120%
100% 1 100%
20 80% 2 r 1 80%
60% 1 60%
15 . S 40%
g 40% E
= 20% g 20%
0% 0%
5 -20% -20%
-40% 0%
- 0,
0 -60% — o~ ~ ~N ~ o™ o™ ™ I32) 60%
i (@\] N (@\] (@\] o o o on i i — — i — — — Al
R B B S R S S 0Lt A S Lt oAl
$ 5 55 & 58 2§ 4 S EE2§sS 5 E s

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

En el mes de diciembre (trimestre mdvil) se observa que las unidades de vivienda licenciadas crecieron 7,1% con respecto al mismo \
periodo de 2012. Los metros cuadrados licenciados crecieron 3,7%, donde VIS se expandio al 15,4% y No VIS disminuy6 a una tasa !
. de 2,0% anual. i

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

25 Fuente: DANE- ELIC 88 octubre de 2013, Calculos DEET.




. . ., (:'AMA[:DI_
Licencias de construccion DE LA CONSTRUCCION

Metros cuadrados (mZ2) licenciados en vivienda
Variacion anual

Contribucion - Regional

Enero-Diciembre de 2013 Enero-Diciembre de 2013
Total 13 Regionales 7,85%
Regional Ene-Dic. 2013 Variacion % Bo goté 4,98%
Risaralda 564.980 59,55% Atlantico 1,83%
Caldas 311.926 44,78% Risaralda 1,42%
Atlantico 903.995 43,03% . o
Meta 384.343 30,19% Cundlnamarcr—:l 1,23%
Tolima 573416 28,55% Boyaca 0,91%
Boyaca 633.752 27,02% Tolima 0,86%
0,
Bogota 4.220.380 21,30% Caldas 0,65%
Cundinamarca 1.796.923 11,33% Meta 0,60%
Norte de Stder 381902 6,81% Huila 0,22%
Huila 553.364 6,35% Santander 0,17%
Santand 1.282.485 1,99%
antander ¢ Norte de Stder 0,16%
Bolivar 345553 -5,20% Bolivar -0,13%
Valle del Cauca 1.320.155 -8,31% Narifio -0,34%
Narifio 346166 -12,82% ’
’ Valle del Cauca -0,80%
Antioquia 2.268.110 -15,42% Cesar -1,11%
Cesar 170.580 -49,19% Antioquia -2,78%
Total 13 Regionales 16.058.030 7,85% I I I I I I

-15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00%

_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

*Las principales variaciones positivas en el afio corrido enero - diciembre de 2013 se observaron en Norte de Santander y
Cundinamarca, seguidos por Cesar y Caldas. Por su parte, los departamentos de Santander y Antioquia mostraron caidas
acentuadas.

*A nivel agregado las licencias (para las 13 regionales de Camacol) de vivienda crecieron un 7,85% en lo corrido del afio. Bogota y
Atlantico fueron los departamentos que mdas aportaron al crecimiento, mientras que Antioquia y Cesar fueron los que mas
restaron dinamismo.

\
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
/
7

26 Fuente: DANE-ELIC 88 municipios . Elaboracién, DEET




, cCcAMACOL
- 3 3 CAMARA COLOMBIANA
Licencias de construccion DE LA CONSTRUCCION
Metros cuadrados (mZ2) licenciados de otros destinos
Enero-Diciembre . ./ . . .
Regional 2013 Variacién Contribucion Regional Enero-Diciembre de 2013
Tolima 172.215 192,56%
Cundinamarca 819.784 89,53% Total 38,7%
Caldas 98.381 66,35% Bogoté
Bogota 2.117.889 60,20% Cundinamarca
Santander 318401 50,78% Valle del Cauca
Bolivar 483.466 27,81% S I°“;“a
antanaer
Valle del Cauca 566.170 27,31% Bolivar
Atlantico 339.530 26,37% Atlantico
Risaralda 108632 18,21% Caldas
Narifio 90.572 15,18% Risaralda
Huila 109.782 7,24% Narifio
Norte de Stder 82149 5,57% Huila
Antioquia 546.277 -12,76% N"“"d; j;:z Lo
, -4, 0
Boyaca 86506 -32,97% Antioquia -1,9%
Total 13 Regionales 5939754 38,73% -20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0%

*Calculos para las regionales de Camacol

Contribucion por destino Enero-Dic de 2013
Destino Ene- Dic 13 Variaci()_n —
Corrido Total 28,06%

Oficina 1.274.967 80,00% Oficina 11,37%

Bodega 817.463 69,92% Bodega 6,75%

Otros * 1.307.682 18,66% _
Industria 538.003 18,41% Comecio 4,64%
Comecio 2030401 12,87% Otros 4,12%

Hotel 415.188 -5,68% Industria 1,68%

LG G 6.383.704 28,06% Hotel * -0,50%! . . : .

-20,00% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00% 80,00%

27 Fuente: DANE; *Otro incluye Educacion, Hospital, Admon. ptblica, Religioso, Social-recreacional, Otro




cAaAMACOL

3.3 Evolucion del sector CAWATA GoLoWB

Produccién y despachos de cemento gris
Total nacional

Dinamica regional - Despachos
Variacion anual - Enero 2014

1
1
1
30% r |
. =7 1
- (Variacion Anual) : Magdalena 37.6%
% i N. Santander 35,7%
! Cundi 24,89
20% | : un 1namar-ca %
i Huila
1
15% ! Tolima
' Caldas
10% i Boyaca
! Antioquia
5% | Valle
i Risaralda
0% ! Total
i Meta
-5% i Cesar
' Bogota
-10% | Cauca
0 ! Casanare
-15% ., ' Santander
=== Produccion ===Despachos i o
200 L ! Atlantico
o o~ o~ o~ o on on on <+ ' Narifio -016,1%
A ‘: \n E A ‘: A E ‘:.J ' Bolivar -23,8%
) = ) = i
s 2 =X S s 2 =X S s ! Cérdoba 50,99 . . . . .
! -65,0% -45,0% -25,0% -50% 150% 350% 55,0%

*La produccién nacional de cemento gris presenté un aumento del 2,0% anual al mes de enero. Por su parte, los despachos
registraron un crecimiento del 1.1% frente al mismo mes de 2013.

*Los despachos a nivel regional, muestran que 10 de las 20 areas evaluadas registraron una variaciéon anual positiva; entre ellas se
destacan Magdalena (37,6%), Norte de Santander (35,7%), Cundinamarca (24,8%) y Huila (19,1%). Por su parte, Cérdoba (-50,9%),
. Bolivar (-23,8%) y Narifio (-16,1%) presentaron disminuciones en los despachos del orden de dos digitos.

e e e e e e

~ s

28 Fuente: DANE, Elaboracion DEET



, , cAMNMACOL
3 - CAMARA COLOMBIANA
3.4 Tasas de interés construccion E LA CONSTRUCCION
Tasas en pesos Tasas en UVR
19%
10% r
—VIS ——NO VIS
18% —V/[S =N VIS
17% 99,
16%
0, L
15% o%
0 7,3%
14% 7%
13% 6,9%
6% |
12% 10.63% ’
0 L
11% 506
10% | 10.26%
9% . . . . . . . . . . . . . . . 4% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
A OV OV O O O " = = N N AN " N N <
gg2T2S=c oS3 AN IO S Sy
| T ] 1 1 1 | ' I | 1 1 | 1 1 | Q0 (] Q0 (] Q0 [} Q0 o Q0 o 0
S 5885885885885 %8¢ L5 e sc8ae

* Las tasas de interés en pesos para construccion en febrero, se encuentran en promedio en 10.44%; la del segmento VIS se ubica
en niveles promedio del 10.63%; mientras que para el segmento No VIS la tasa promedio en los ultimos 6 meses es del 10,4%.

*Las tasas en UVR se encuentran en promedio en niveles de 7,1%, en febrero de 2014 la tasa para construccion de vivienda No
VIS se ubico en 6,9%, mientras que para la vivienda tipo VIS fue del 7,3%.

29 Fuente: Banco de la Republica, Calculos DEET, * Tasas de interés promedio mensual con corte ala segunda semana de febrero de 2014




cAaAMACOL

3.4 Desembolsos para construccion DE L CONSTRUGGION

Desembolsos hipotecarios — Construccion

ONO VIS @mVIS
350 r

3,09

3,00

2,50

2,00

Billones

1,50

1,00

0,50

ene-dic 09 ene-dic 10 ene-dic 11 ene-dic 12 ene-dic 13

E' Los desembolsos de créditos para constructores, entre enero y diciembre de 2013 presentdé un crecimiento anual del
' 12%. Por segmentos, los crecimientos fueron del 47% en VIS y del 2% en No VIS.

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

30  Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET



cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Contenido

Cifras de empleo del sector

Indicadores de la demanda

(ER=p=p=p=t=t=t=t=4

Q)
i}
—
L
o
5
(<D}
o
wn
[«B)
—
o
o
(44}
i~
o
=
|

ER=p=t=p=t=t=t=t=1

Resultados - Coordenada Urbana




4.1

Balance de los indicadores lideres - Total Mercado

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Ry

149.022
160.000 - 130.327 132.895 133.066

115.749 18.784
140.000 -

120.000 -
100.000 -
80.000 -
60.000 -
40.000 -

20.000 -

0 T .
Feb 2012-Ene 2013 Feb 2013-Ene 2014

B Lanzamientos
B Iniciaciones

B Ventas

Indicador Var acumulada % doce meses

LANZAMIENTOS 2,10%
INICIACIONES 2,62%
VENTAS 12,14%
PROMEDIO 5,62%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento VIS

33

55.549
60.000 - 49.385

44.699
50.000 - 0.214

46.057 46.449

40.000 -

30.000 A

20.000 A

10.000 A

Feb 2012-Ene 2013 Feb 2013-Ene 2014

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

B Lanzamientos
M Iniciaciones

M Ventas

Indicador Var acumulada % doce meses

LANZAMIENTOS 3,04%
INICIACIONES 15,50%
VENTAS 12,48%
PROMEDIO 10,34%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento No VIS

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

B Lanzamientos

B Iniciaciones

W Ventas

85 628 87.009 93.473
100.000 - 25 535 83.510 338
90.000 -
80.000 -
70.000 -
60.000 -
50.000 A
40.000 -
30.000 A
20.000 A
10.000 -
0 . .
Feb 2012-Ene 2013 Ene 2013-Dic 2013
Indicador Var acumulada % doce meses
LANZAMIENTOS 1,61%
INICIACIONES -4,24%
VENTAS 11,93%
PROMEDIO 3,10%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



. . , . . QAMACDL
Lanzamientos- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

HEne-10 M Ene-11 ®MEne-12 ®Ene-13 Ene-14

4.000 -
3.500 -

3.000 -

2.378
2.500 - 2.153

2.000 ~
1.500 - ”8
1.000 -

500 -

Antioquia Bogota D.C Cundinamarca Risaralda Valle Caribe Caldas

Variacion anual Antioquia Bogota D.C | Cundinamarca | Risaralda Valle Caribe Caldas
Eg‘;:if’ -31,13% 37,75% 27,30% 13,45%  -4738%  -1636%  -33,15%

35  Fuente: Coordenada Urbana, cdlculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



. . , . . QAMACDL
Lanzamientos- Dinamica Regional DE LA CONSTRUCCION

H Ene-10 m Ene-11 H Ene-12 ® Ene-13 Ene-14

1.600 -
1.400 -
1.200 -
1.000 -
798
800 - 1
600 -

350
400 - 73

200 -
47

10 2 0

Bolivar Clcuta Huila Narifio Santander Tolima Boyaca

Variacion anual Bolivar Cucuta m Narifo Santander Tolima Boyaca

Ene 13 Vs. Ene 14 -78,0% = -99,37% -95,45% 257,14% -100% 251,54%

36 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



cAaAMACOL

Ventas- Dinamica Regional S consRuccIOn

B Ene-10 ®MEne-11 M Ene-12 Ene-13 Ene-14

4.000
3.253
3.500
3.000 - 2.838
2.500
2.000
.684
1.500
1.000 - 797
Bogota DC Cundinamarca Antioquia Bolivar Boyaca Caldas Caribe
Eréenﬁzs 10,83% 4,22% -9,71% -4317%  -52,05%  22,84% 31,95%

37  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




Ventas- Dinamica Regional

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

HEne-10 MW Ene-11 mEne-12 Ene-13 Ene-14
] 1.154
] 694
. 00 336
69
1 21
69
1 1 1 1 7
Clcuta Huila Narifio Risaralda Santander Tolima Valle

m

Ene 13 Vs

38

- 0 - 0
Ene 14 21,76% 52,55%

-24,18%

-24,05%

74,37%

93,10%

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales

5,39%




L P : s
Iniciaciones- Dinamica Regional BE 1 CoNSTRRICCAN

mEne-10 ®mEne-11 m®mEne-12 Ene-13 Ene-14
5.000 -

4500 -
4.000 -
3.500 -
3.000 -
2.500 4 2.039
2.000 -

1.500 7 1'119

1.031

1.000 -~ 7

500 -

Bogota D.C Cundinamarca Antioquia Bolivar Boyaca Caldas Caribe

Ene 13 Vs. Ene 14 -37,26% -44,16% -53,85% = -34,55% 97,18% -47,31%

39  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




L P : s
Iniciaciones- Dinamica Regional BE 1 CoNSTRRICCAN

mEne-10 ®mEne-11 m®mEne-12 Ene-13 Ene-14

1.600 -
1.400 -
1.200 - T
1.000 - 850

800 A

600 - 521

400 A

202 42
200 -
i 36
- 1 1 1 1 1 1 7
Clcuta Huila Narino Risaralda Santander Tolima Valle

D ey e T
Ene 13 Vs.Ene 14 -100,00% 124,44% -62,11% -19,87% 224,43% 318,75% -55,88%

4(0 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales. * cifras en revisiéon




Balance de los indicadores lideres - Saldo de la Oferta Disponible St

DE LA CONSTRUCCION

—VIS =—=—NOVIS —TOTAL

90.000 ~ 80.509 75.476

80.000 - 70.883 \_\/_\

70.000 - /

0000 ~ 56.359 56.364

' 48.829

50.000 -

40.000 -

30.000 - 29.054 24.150 21.842

10.000 -

) Ll IH IH IH I\—i IH IN I1:'\1 IN IN IN IN Im Im Im Im Im Im Iﬁ"

AP A s B R e BN e B L A et A e N~ N BN A s AL s B e B
] = > —_ Q. > (<5} ~ > — Q, > (B} ~ > — Q. > (B}
§ g g 22 g 5 g g 22 g 5 g g 22 & 5

Indicador Var % anual - 2014
TOTAL -6,25%
VIS -9,56%
NO VIS -4,849%

41 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




cAaAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Total mercado DE L CONSTRUCEAON

Total — .

Regional Var % anual Enero Contribucion _ _
Antioquia
Antioguia 16,29% 3.26% Bogota D.C
Bogota 18,07% 3,05% Cundinamarca
Boyacé 30,39% 0,88% Valle
Risaralda 13,34% 0,39% Santander
Narifio -6,84% -0,08% Caribe
Caldas -7,10% -0,13% .
Bolivar
Cucuta -23,24% -0,70% ,
) Boyaca
Bolivar -19,17% -0,91%
- Risaralda
Tolima -42,25% -0,96%
Santander -21,92% -1,64% Cacuta
Cundinamarca -13,57% -1,99% Caldas
Caribe -26,00% -2,02% Huila
Valle -24,10% -2,30% Tolima
Huila -64,76% -3,10% Narifio
Nacional -6,25% ' ' ' ' ' '

0 20.000 40.000 60.000 80.000 100.000

M Ene-14 M Ene-13

42  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




cAaAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento VIS DE L CONSTRUCEAON

TOTAL — »

Regional Var % anual Enero Contribucion Cundinamarca
Bogota 112,35% 7,61% Antioquia
Antioquia 52,19% 5,59% ,

q, ° - Bogota D.C
Boyaca 49,62% 1,91% vall
; alle
Risaralda 23,14% 0,80%
Narifio 21,63% 0,29% Boyaca
Caribe -12,01% -0,41% Bolivar
CaldaS -24,25% '0,47% Cﬁcuta
] - 0 - 0,
Clcuta 11,72% 0,59% Risaralda
Santander -43,38% -0,79% )
. Caribe
Tolima -42,31% -1,82%
Bolivar -38,34% -2,78% Tolima
Cundinamarca -12,60% -2,88% Narino
Valle -37,98% -5,98% Huila
i o 0 - 0
Huila 86,87% 10,03% Caldas
Nacional -9.56%
Santander

- 5.000 10.00015.00020.00025.00030.000
H Ene-14 i Ene-13

43 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




cAaAMACOL

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento No VIS DE L CONSTRUCEAON

Total — »

Regional Var % anual Enero Contribucion Antioquia
Antioguia 9,43% 2,26% Bogota D.C
Bogota 5,17% 1,10% .

Cundinamarca

Boyaca 17,58% 0,43%
. Santander

Risaralda 8,04% 0,22%
Caldas 0,58% 0,01% Caribe
Bolivar -2.95% -0,11% Valle
Huila -6,94% -0,13% Bolivar
Narifio -22.28% -0,23% Risaralda
Tolima -42,17% -0,59% Boyaca
Valle -10,54% -0,73% Caldas

Clcuta -34,81% -0,75% .

_ Huila

Cundinamarca -14,42% -1,61%
Santander -20,23% -2,00% Clcuta
Caribe -28,13% -2.71% Narifio
Nacional -4.,84% Tolima

0 20.000 40.000 60.000
M Ene-14 i Ene-13

44  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




. . . CAMACOL
4.2 Oferta disponible por estado constructivo CAMARA COLOMBIANA

M Construcciéon M Preventa Total general
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- — o o A ™
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Oferta disponible - Enero 2014

El 65% de la oferta se encontraba en
estado preventa mientras que el 35%
B Construccion aun se encontraba en construccion.

B Preventa

45 Fuente. Coordenada Urbana - Calculos y elaboracion DEET CAMACOL




4.2. Oferta disponible por rango de precios

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000 -

5.000

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

M Ene-13 I Ene-14

27.375

VIP VIS (135 - 235 SML) (235 - 335 SML)  (Mas de 335
SML)

cAaAMACOL
CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Segmento de| Var % Ene | Var % Ene

precios 2014
VIP 79.01% -13.78%

ke g&”s 1.27% -8.67%
(135-235SML)  12.79% -3.41%
(235-335SML)  18.24% -2.95%
(MaSSI\ZIEJ%S 15.57% -6.57%
TOTAL 13,58% -6,25%

Cerca del 29% de la oferta se concentra en los segmentos VIP y VIS, mientras que el segmento No VIS concentra el 71,1% de la

son superiores a 335 SMMLV.

46

Fuente. Coordenada Urbana - Calculos y elaboracion DEET CAMACOL

' ‘.
i oferta disponible. Es importante mencionar que la mayor parte de la oferta (33,9%) se concentra en viviendas cuyos precios :

_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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cAaAMACOL

4.3. Oferta disponible por estrato CAMARA COLOMBIANA

6512 6581 7.386
A
0 I O U O
N N N N N (@\] [q\] [q\| [q\| N
I B B R R B B
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T Q 3] = 5]
€ £ = g 2 ° ® & ° 2
M1

Oferta disponible - Diciembre 2013

130 9% 15%

Bm Estrato 1 B Estrato 2 B Estrato 3
B Estrato 4 Hm Estrato 5 m Estrato 6

47

DE LA CONSTRUCCION

(2581 7309 7.354 75067 8:028
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De las unidades disponibles para la venta,
el estrato que cuenta con mayor numero
de stock disponible es el estrato 3 (34%),
seguido del estrato 4 (28%) y el estratos 2
(15%).

Fuente. Coordenada Urbana - Calculos y elaboracion DEET CAMACOL




4.3 Resumen CU- Total CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Ene-14
Var% 12 Meses| Var% Anual |Var% 12 Meses| Var% Anual |Var% 12 Meses| Var% Anual Var% Anual

10.52% -31.13% 6.52% -9.71% -13.91% -53.85% 16.29%
7.52% 37.75% -1.84% 10.83% -24.39% -37.26% 18.07%
-30.46% -78.00% 37.82% -43.17% -35.51% = -19.17%
-13.56% 251.54% -0.08% -52.05% 5.93% -34.55% 30.39%
24.41% -33.15% 22.35% 22.84% 23.01% 97.18% -7.10%

3.64% -16.36% 43.89% 31.95% -9.71% -47.31% -26.00%
85.14% = 7.91% -21.76% -9.35% -100.00% -23.24%

15.36% 27.30% 17.73% 4.22% 37.26% -44.16% -13.57%

-65.95% -99.37% 69.29% -52.55% 22.89% 124.44% -64.76%
-16.89% -95.45% -9.97% -24.18% -29.43% -62.11% -6.84%
24.31% -13.45% 11.83% -24.05% 37.55% -19.87% 13.34%
-20.95% 257.14% 19.51% 74.37% 86.27% 224.43% -21.92%
-41.93% -100.00% 44.39% 93.10% 124.54% 318.75% -42.25%
-7.48% -47.38% 11.34% 5.39% 3.23% -55.88% -24.10%

Total nacional 2.10% -17.83% 12.14% 4.18% 2.62% -27.46% -6.25%

48 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET




4.3 Resumen CU- VIS CAMARA COLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta

Var% 12 Meses| Var% Anual |[Var% 12 Meses| Var% Anual |Var% 12 Meses| Var% Anual Var% Anual

-2.43% 258.10% -12.57% -20.70% -31.84% 20.89% 52.19%
42.96% 600.89% -22.99% 39.27% -42.47% -32.23% 112.35%
-50.19% -100.00% 166.80% -100.00% -60.73% = -38.34%
-7.37% 324.29% 25.47% -69.83% 142.62% 7.14% 49.62%
42.52% 38.46% 13.38% 1.64% 84.76% 718.18% -24.25%
48.24% -100.00% 55.35% 115.48% 0.15% 68.75% -12.01%
220.73% 24.03% 16.25% 5.50% -100.00% -11.72%
25.79% -2.99% 18.49% -23.21% 54.85% -33.96% -12.60%
m -88.13% -99.34% 1564.75% -77.14% 93.43% - -86.87%
14.21% -100.00% 0.68% 6.90% 9.49% 433.33% 21.63%
6.29% 25.60% 15.55% -20.25% 41.41% -7.63% 23.14%
-37.98% - 52.49% 121.88% 149.63% - -43.38%
-8.25% - 36.83% 98.73% 197.74% 181.25% -42.31%
-41.49% -89.05% -2.79% 0.00% 9.73% -36.97% -37.98%
Total nacional 3.04% -28.51% 12.48% -8.61% 15.50% 6.28% -9.56%

49 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET DEET



4.3 Resumen CU- No VIS CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Ene-14

Var% 12 Meses| Var% Anual |Var% 12 Meses| Var% Anual |Var% 12 Meses| Var% Anual Var% Anual

0.3% -5.7% 4.6% 5.1% -18.8% -37.9% 5.2%

-19.4% -55.8% -15.9% 0.0% -12.9% = -2.9%
-16.8% 134.5% -10.7% -35.9% -34.1% -47.2% 17.6%
19.9% -52.4% 26.9% 35.6% 5.4% -16.7% 0.6%

-2.2% -6.7% 41.9% 18.5% -10.9% -56.7% -28.1%
16.7% = -6.8% -44.1% -23.0% -100.0% -34.8%
0.3% 65.1% 16.4% 48.4% 9.8% -55.9% -14.4%
m -21.3% -100.0% -30.1% -43.2% -30.1% -53.3% -6.9%
-32.5% -95.3% -16.2% -38.7% -41.9% -78.3% -22.3%
34.7% -44.4% 9.4% -26.7% 35.5% -63.6% 8.0%

-18.6% 257.1% 15.8% 70.2% 80.3% 219.8% -20.2%
-63.3% -100.0% 53.6% 88.4% 62.4% = -42.2%
37.0% -6.6% 28.4% 10.8% -2.7% -79.8% -10.5%

Total nacional 1.6% -10.1% 11.9% 11.5% -4.2% -40.8% -4.8%

50 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET DEET
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4.4 Notas metodoldgicas

REGIONAL MUNICIPIOS
CUNDINAMARCA Risaurte, Sopo, Tabio, Tenyo, Zpacquire, Tocancipe, La Moce, Ly Calors,Citardot, Apulo, Sibate,
Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota,
ANTIOQUIA Guatape, Itagui, La Ceja, La Estrella, La Union, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jeronimo,
Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne.
VALLE Cali, Candelaria, Jamundi, Palmira, Yumbo, Puerto Tejada, Buga
RISARALDA Pereira, Dosquebradas, Santa Rosa.
CALDAS Manizales, Villamaria, Palestina, Chinchina, Neira.
SANTANDER Bucaramanga, Florida Blanca, Giron, Piedecuesta.
TOLIMA Ibague.
HUILA Neiva
NARINO Pasto.
BOLIVAR Cartagena, Cérdoba y Sucre.
CARIBE Barranquilla, Malambo, Pto Colombia, Galapa,Soledad y Santa Marta
NORTE DE SANTANDER Cucuta.
BOYACA Tunja, Duitama, Paipa, Sogamoso, Villa de Leyva
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