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1.1 Resultados CEED I s onrioaon 7 Avos
Unidades iniciadas de vivienda Contribuciones regionales
40.000 Valle 1,8%
Atlantico 1,8%
35.000 Huila 0,9%
30.000 27.849 28.152 Tolima 08%
_________ HQUY SR Ey By By Sy Sp Bolivar 0,7%
25.000 Cauca 0,4%
Meta 0,1%
20.000 Antioquia 0,0%
Narifio -0,2%
15.000 Quindio -0,4%
10.000 Norte de Santander -0,4%
Caldas -0,7%
5.000 Risaralda -1,4%
Santander -7,4% -1,7%
) Cundinamarca

Total general -5,6%

-8,0%-6,0%-4,0%-2,0% 0,0% 2,0% 4,0%

' De acuerdo con las cifras del Censo de Edificaciones del DANE, con corte al cuarto trimestre de 2012, En lo
. corrido del afio pasado se iniciaron 121.102 unidades de vivienda, cifra 5.6% inferior a la registrada al
. cierre de 2011.

La buena dinamica de iniciaciones en Valle, Atlantico y Huila no logré compensar la caida de importantes
. regiones como Bogota y Cundinamarca, Santander y Risaralda las cuales jalonaron el indicador a la baja

N o e e

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales




1.1 Resultados CEED - VIS s 5

Unidades iniciadas de vivienda VIS Contribuciones regionales 2012
18.000 Neiva 1,8%
Cali 1,6%
16.000 Ciicuta 0,7%
14.000 Popayan 0,6%
11.471 11.292 Barranquilla 0,4%
12.000 N .
—_—_———-— ~==rr:s-rrrrerrr - Villavicencio 0,3%
10.000 Pasto 0,3%
8.000 Cartagen:il 0,0%
Ibagué
6.000 Armenia
4.000 Manizales
Pereira -1,4%
2.000 Bucaramanga -1,7%
0 Medellin -2,4%
N © ® OO O © © © H = N N N Bogota 13.0%
OI o| Ou OI OI ‘_|‘ ‘_|1 ‘_|‘ F|1 ‘_|‘ F|1 ‘_u‘ F|1 Total genera] 13.7
(S TR O oo > = —_ -1,
£ 8 295584858 %%5 | | | |

-15,0% -10,0% -5,0% 0,0%

Para el cuarto trimestre de 2012 las viviendas iniciadas en el segmento VIS ascendieron a 11,292, con lo
cual el acumulado del afio fue de 48.573. A nivel regional Cali fue la region que contribuyé en mayor
proporcion al crecimiento de las unidades iniciadas de vivienda (VIS), con un aporte de 1.6 p.p. Por otra
parte Bogota present6 una contribucion negativa del -13.7% en 2012.

\
N,

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales




1.1 Resultados CEED - No VIS s 55

Unidades iniciadas de vivienda NO VIS Contribuciones regionales 2012
25.000 Barranquilla 2,9%
Cali 1,7%
Medellin 1,7%
20.000 Cartagena
13.964 14.585 Ibagué
15.000 Popayan
_________ e e e = e = e = e Villavicencio -0,1%
Neiva -0,1%
10.000 Pasto -0,3%
Total general -0,4%
Armenia -0,5%
5.000 Manizales -0,5%
Cucuta -1,0%
Pereira -1,3%
0 Bucaramanga -1,9%
5528883835553 st 33

-50% -3,0% -1,0% 1,0%  3,0%

| Para el cuarto trimestre de 2012 las viviendas iniciadas en el segmento No VIS ascendieron a 14,585
. unidades, mostrando una caida de -29.8% respeto al mismo periodo de 2011. En total se iniciaron 63.140
. No VIS durante 2012 (-0,4%) A nivel regional Barranquilla se destacé por contribuir al crecimiento de las
unidades iniciadas de manera positiva con 2.9 p.p. Por otra parte Bogota present6 una contribucion
. negativa con -3.3 p.p.

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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1.1 Resultados CEED - Otros destinos

Metros cuadrados iniciados- Ene-Dic 2012

Variacion
Anual

M2 Nuevos en
proceso

Contribucion

Destino

Otros 505.266 33,3% 3,7%
Oficinas 605.193 25,4% 3,6%
Bodegas 523.396 17,5% 2,3%

Comercio 1.107.630 8,7% 2,6%
Hospitales 211.227 -11,3% -0,8%
Hoteles 247.318 -15,1% -1,3%
Educaciéon 269.419 -30,7% -3,5%
Administrativo 70.889 -53,9% -2,4%
Publico
Total 3.540.338 4,2%

_____________________________________________________________________________________
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Distribucion del metraje para otros

destinos
Administrativ
Educacion pyblico
8% 2%
Hoteles \ -

Hospitales 7%

6%

Oficinas
| WA

Comercio
31%

Bodegas
15%

En materia de otros destinos, la actualidad contrasta con los resultados de vivienda. En el agregado los

crecimiento se explica por la excelente dinamica de oficinas, bodegas y comercio, las cuales en su conjunto

metros cuadrados iniciados no residenciales crecieron 4,2% durante los cuatro trimestres de 2012. Este

representan el 63% de la actividad en este segmento.

Fuente. Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE). Cuentas Nacionales Trimestrales
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2.1 Mercado Laboral

14%
13%
13%
12%
12%
11%
11%
10%
10%

9%

Tasa de desempleo -Total nacional
(Trimestre movil)

10,3%

ene-08

abr-08
jul-08
oct-08
ene-09
abr-09
jul-09
oct-09 7
ene-10
abr-10
jul-10 7
oct-10
ene-11
abr-11 7
jul-11 7
oct-11 7
ene-12
abr-12
jul-12 7
oct-12 7
ene-13
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Tasa de desempleo -Principales ciudades
(enero de 2013)

8,0% ‘

Barranquilla

Bucaramanga 8,6% ‘

Cartagena 8,7% '

Bogota 9,5%‘
Tunja 10,9%'

Total trece.. 11,0% ‘
Manizales 11,3% '
Monteria 11,7% ‘

Pasto 11,7% '
Medellin 11,9% '
Neiva 11,9% '
Ibagué 12,2% '
Villavicencio 12,3% '
Cali 14,8%'
Pereira 16,7"
Cacuta 17,8‘
0,0% 5,0% 10,0%  150%  20,0%

e ——————————— e b e e
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*A nivel nacional para el mes de Enero 2013, el desempleo mostré una reduccién de 0,2 puntos porcentuales respecto

al mismo mes del ano 2012.

*Por ciudades, Tunja, Bogota, Cartagena, Bucaramanga y Barranquilla presentan un desempleo inferior al registrado al

total de las trece ciudades que se ubic6 en 11,0%.

--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—--—-—’

Fuente: DANE, Elaboracién DEET

- -

Nota: La comparacion se realiza frente al mismo mes del afio anterior



2.1 Mercado Laboral OB

DE LA CONSTRUCCION ANOS

Generacion empleo sector de la construccion - Total Nacional

Part. Ocupacion Total (eje.der) e (cupacion

1.400 - - 6,5%
6.2% _
~ N 6,0%
1.300 - / ~ - 6,0%
1.200 - 5,5%
9
=
1.100 - 5,0%
1.000 - - 4,5%
900 4,0%

*Para enero de 2013 el nimero de ocupados en el sector de la construccion ascendi6 a 1.253 trabajadores, lo que significa que el
6% del empleo fue generado por el sector en el total nacional, mientras que un afio antes representaba el 6.2%. La dindmica del
empleo en los Ultimos meses evidencia una tendencia en el crecimiento desde el mes de agosto hasta diciembre de 2012 cuando
la participacién alcanzo el 6.1%, descendiendo 0.1 puntos porcentuales para el primer mes del presente afio.

’——-——-—~
| T ———

9 Fuente: DANE
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2.1 Mercado Laboral ko 7 Avos

Informalidad -Total 13 areas Empleo formal -Principales ciudades
55% i
—s—-Formales ===Informales :
| Regidn Oct-Dic 11 | Oct-Dic 12
1
53% I Total 13 dreas |  48,7% a88% | A
52,19 1 -
% 51,7% : Cucuta 32,2% 28,6% v
| Monteria 36,9% 368% |§
1
51% : Pasto 36,1% 38,1% A
| lbagué 38,6% 39,6% | A
: Villavicencio 38,8% 403% | A
1
499 : Barranquilla 40,0% 44,2% A
: Bucaramanga 43,1% 43,2% A
1
1 Cartagena 41,4% 43,8% A
47,9% | ) N N
47% | Pereira 47,2% 48,6% A
1 .
i Cali 47,0% 47,7%
| (0} () A
: Medellin 53,1% 52,7% v
45 | Bogotd 53,8% 528% |V
0 1 .
Oct-Dic 07 Oct-Nov08 Oct-Dic09 Oct-Dic10 Oct-Dic11 Oct-Dic1z ) Manizales 58,4% 576% |V
LB R R R L --------------------------------------- —-—
' S

*En la dltima medicion de la informalidad se observa una reduccién anual de 0.1 puntos porcentuales
*En 5 ciudades del pais, la tasa de informalidad creci6 en el ultimo afio. Los aumentos mas importantes se registraron
en Cucuta (3.6p.p) y Bogota (1p.p).

*La ciudad de Cucuta aparece con el mayor grado de informalidad y Manizales con el menor.

P —
4
e ————

10 Fuente: DANE, Elaboraciéon DEET
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2.2 Confianza del consumidor °“’“"““"‘°”“”‘"*5

DE LA CONSTRUCCION ANOS

==]CC =—Promedio desde 2007
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*Segun la Encuesta de Opinion del Consumidor de FEDESARROLLO, la confianza de los consumidores para
febrero de 2013 se ubicé en 14,9%, cifra 11,9 p.p inferior a la el mismo mes de 2012. El ICC no caia a niveles
inferiores al 15% desde abril de 2011, lo cual refleja las debilidades en materia de consumo de la coyuntura

o ———
- -

11 Fuente: Fedesarrollo
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2.2 Confianza del consumidor ey 5

éCree usted gue este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
60,0
50,0

40,0 39,9

20,0 V/ \l 21,9

10,0
0,0

104 & F T F PSP PPy PN SN
@ &Zﬁ o 00 c@o @’zﬁ o Qo c@o {sz?\ Lo Q0 c@o @fﬁ o Qo @

20,0

——EOC =——EOC (Promedio trimestral)

*Para le mes de febrero de 2013 la percepcién de adquisicion de vivienda se redujo en 18 p.p. respecto al mismo mes
de 2012. La cifra observada se sitiia practicamente sobre el promedio histérico de la serie (21,6%) y su caida coincide
con el comportamiento del indice agregado .

Fuente: Fedesarrollo - EOC
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2.3 Desembolsos para adquisicion e ooy & Avos

Desembolsos hipotecarios - Adquisicion

@VIS mNO VIS Desembolsos para adquisicion (mensual)* falta

1
i actualizar.
9,00 | '
8,00 !
66 1
8,00 7, , mmmNO - VIS Emm VIS TOTAL
1
1 _
7,00 6,49 ! 1,09 0,91
0,90 0,85
1
6,00 : 0,80
5,00 10,70
4,38 i 0,60
3,92 -
4,00 : 0,50
I 040
3,00 0 0 |
5,03 : 0,30
2,00 1 0,20
3,4 1
6 1 0,10
1'00 : AN (@\] AN N (V] AN (9N (@\] AN (@\] N N
1 T 7Y 5% 5 9 7 7 97 7 9 A A
1 Q o = = > o = o a B = =
- : s & g o g 5 A @ 9 3 2
Ene-Dic 08Ene-Dic 09Ene-Dic 10Ene-Dic 11Ene-Dic 12 1
1
----------------------------------------I ------------------------------------------ -\

Las colocaciones de créditos hipotecarios para adquisicién en el acumulado de enero a diciembre de 2012
presentaron una variacion positiva de 4.5% frente al mismo periodo del afilo inmediatamente anterior, las
colocaciones en el segmento VIS y no VIS crecieron a la tasa de 8.1% y 3.3% respectivamente, respecto al
mismo periodo de 2011.

,‘——-——-5\
- -

Fuente: Superintendencia Financiera
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2.4 Viviendas financiadas B cion 7 e

Numero de viviendas usadas financiadas Numero de viviendas nuevas financiadas
12.000 - mm—VIS mmmNoVIS = =Varanual .= o VIS = No VIS—= —Varanual total = ;5
7~ - 20%
10.000 - /\ - 40% 12,000 - r o\ \
' / I\ - 15%
30% / |
10.000 - - 10%
8.000 - ! all Mk
20% - 50
8.000 - I "k 0
6.000 - 10% / A o
6.000 -
0% Ikl 5%
4.000 -
4.000 - - -10%
-10% \
- -150
2.000 - o 2000 A >%
-20%  20%
- -30% - - -25%
OO O O O ©O © O = = —« = N N N
S O O O ™ v ™ ™ ™ ™ = = = o —
T R R -
g =4 w © g =X n O g =N w © g =4 w ©
e N

1 El mayor dinamismo en la financiaciéon de viviendas se presenta en vivienda nueva, jalonada por el crecimiento (unidades) de
1 . . ez . . . .z . .

1 financiacion del segmento VIS. Para el IV trimestre de 2012 hubo una disminucién del -6.5% respecto al mismo trimestre del
: afio anterior en el niimero de viviendas usadas, y una reduccién del -7% para el caso de vivienda nueva.

\

Fuente: DANE - Financiacion de vivienda. Calculos DEET
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2.5 Cartera hipotecaria koo 7 Aves

Cartera por tipo - Variacion anual real (%)

25% Consumo  ===Hipotecaria  ==+Total == Microcrédito (eje derecho) - 60%
20% - 50%
14,6%
15% - 40%
\-‘._-_1,2.’-6%
10% 12,3% 30%
5% 17,0% [ 20%
0% 10%
-5% - 0%
(o)} (e} (@] (@] (@] (@] (@] Al Al i A Al A [9\] [9\] [Q\] [9\] [9\] [9\]
< - < < <2 < <2 < < < < o g T H 2
= Q = = o EES © Q =~ = o s © Q I~ = o + Q
TS & | 352 @ 35 5 & | 2 ®» 5 85 L& T 52 v 3 T

A diciembre de 2012, la cartera hipotecaria crecié a una tasa real de 12.3%, crecimiento inferior al que se
registra en las modalidades de consumo y microcrédito. El crédito total presentd una tasa de crecimiento real
del 12,6%, 0.6 puntos porcentuales por encima a lo registrado el mes inmediatamente anterior.

o ————
| S ——

Fuente: Superintedencia Financiera, calculos DEET
Nota: Cartera hipotecaria incluye titularizaciones y FNA




C_AMACDL 5
2.5 Indicadores de riesgo Financiero L MR 5

Calidad de la cartera Indicador de cubrimiento
Cartera Total = ecec-- Cartera Hipotecaria
e [CC Cartera Total = ccccce ICC Cartera Hipotecaria
5% 200%
180%
160% 16200

4% 140%

120%

100% .
. . PY XX 1 ~..°‘....92’0/0
3% 80% . ° .'.o""o"

60%

40%

2% g 2 3 2 =2 2 2 5 5 S8 8 9
S5 582 55§88 585 ¢4
ge] g = » ge) g = » ge] = = n g=]

s ey EEEmEmm s ———— N

Para el mes de diciembre de 2012, el indicador tradicional de calidad de cartera total se ubico en el 2.8%, 0.2
puntos por debajo al indicador del mes anterior, esta mejoria fue jalonada principalmente por el crédito de
consumo. La cartera hipotecaria registro un ICC minimo histoérico del 2.3% y un aprovisionamiento del 92%.

o ———
-

16 Fuente: Superfinanciera. Elaboraciéon DEET
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2.6 Tasa de interés adquisicion e ooy & Avos

Tasas en pesos - Adquisicién Tasas en UVR - Adquisicion
19% - AL L : NoVIS === VIS
1
18% - I 15%
1
I 149 -
17% -, |
| 13% -
16% :
I 12% -
15% I
1 11%
14% j
I 10%
13% !
9%
1
12% i 8%
1
11% - : 7%
1
10% I.I T T I.I T T T T T T I.I T T : 6% T T T T T T T T T T T T T T T T
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1
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La tasa de adquisicién en pesos para el segmento VIS se mantuvo en 12.9%, mientras que para el segmento No VIS se

presentd una tasa de 12.5% (igual a la presentada en enero) para febrero de 2013. En el mismo mes la tasa en UVR

para No VIS y VIS present6 una disminucion respecto al mes de enero, ubicandose en 8.7% (enero 2013 No VIS 9.0% y
VIS 9.2%).

\

- ————
\---_/

17 Fuente: Banrep, calculos DEET

*Datos a la segunda semana de Febrero
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2.7 Subsidio a la tasa de interés rppvsimens 5

Ejecucion subsidio a la tasa de interés — Corte 8 de marzo de 2013

VIP 500 p.b. 1.823 20.951 8,70% 8.265 54.879 (40%)
15,06%

VIS 400 p.b. 3.986 30.685 12,99% 17.237 81.227 (60%)
21,22%

,' De acuerdo con el tltimo reporte de CIFIN - Asobancaria con corte al 8 de marzo de 2013 se observa que Y
desde el dia 3 de julio de 2012, se han asignado 25.502 créditos con cobertura, de los cuales el 32.4%
fueron para vivienda VIP y el 67.6% para VIS.

Al 8 de marzo de 2013 se registra una ejecucion del 11.25% de los cupos reglamentados para la vigencia
v actual (51.636) y 18.74% de los cupos totales destinados al mecanismo.

18 Fuente: CIFIN, Asobancaria

Q——————————
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2.8 Subsidio a la tasa de interés o 1 TN 5

Créditos con cobertura por departamento — Corte 8 de marzo de 2013
Regionales - CAMACOL

Bogota 3.159 6.816 9.975
Cundinamarca 2.405 3.802 6.207
Valle 1.044 1.789 2.833
Antioquia 825 1194 2019
Atlantico 178 207 385
Boyaca 96 318 414
Bolivar 8 365 373
Risaralda 8 390 398
Caldas 76 297 373
Santander 24 340 364
Norte Santander 24 283 307
Huila 8 246 254
Narifo 33 171 204
Meta 26 204 230
Tolima 70 232 302

Dentro de las regionales Camacol se acumulan el 97% de los desembolsos con cobertura. Respectivamente E
Bogota (39,2%), Cundinamarca (24,4%), Valle (11,1%) y Antioquia (7,9%) han registrado el mayor namero de !
desembolsos con cobertura (82,7%), aunque la concentracion ha disminuido en los ultimos meses. !

S ——

19  Fuente: CIFIN, Asobancaria, C&lculos DEET-CAMACOL
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, CAMACOL 5
3.1 Indices de precios y costos LA CoTRRN 5

Indices de precios y costos - IPP.IPC e ICCV

14% IPC ICCV =--IPP
12% Variacion anual (%)
10%

8%

6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%

ene-09
mar-09
nov-09
ene-10
nov-10
ene-11
ene-12
nov-12
ene-13

Para el mes de enero de 2013 el ICCV presenté una variacion anual de 2.3%, mostrando una desaceleracion

respecto a la cifra registrada para diciembre (2.5%). La cifra para enero es superior en 0.3 puntos
porcentuales al acumulado doce meses del IPC a enero de 2013 (2.0%).

________________________________________________________________________________________________

21 Fuente: DANE




3.1 ICCV total pais y dinamica regional SunmoLA 5
DE LA CONSTRUCCION % ANnOS

ICCV — Total nacional y por componentes ICCV — Dindmica regional
Var % anual - Enero 2013
== |CCV = Vlateriales
10% = == Manodeobra = cecece Maquinaria Ibagué 0,3%
Var % anual - Enero 2012 Popayan 0,3%

Manizales — 4,6%
0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%

1
1
1
1
1
1
Neiva 1,0%
8% : .
1 Pasto 1,3%
1
! Cucuta 1,6%
6% ! Medellin 1,7%
: Cali 2,0%
4% | Nacional 2,3%
! Bogot4, D.C. — 2,3%
X Bucaramanga — 3,2%
2% X Armenia 3,3%
| Barranquilla — 3,5%
0% | Pereira — 3,5%
| Cartagena — 4,4%
1
1 Santa Marta — 4,6%
2% |
:
1
1
1
1

/ A nivel nacional se evidencia una variaciéon anual de 2.3%. Aunque todas las variaciones han sido positivas el |
componente de mano de obra es el que ha motivado el mayor incremento con una variacién anual de |
4.8%, maquinaria registr6 la menor variacion (1.2%). En cuanto a la dindmica regional se observa que 7 de las 15 E
ciudades analizadas se encuentran por encima del promedio nacional, siendo Santa Marta y Manizales las que |
presentaron el mayor incremento con un 4.6%. i

22 Fuente: DANE, Elaboracion DEET

Nota: Comparada con la var % del mismo mes de 2011
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3.2 Licencias de construccion
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Licencias de construccion de vivienda
Unidades

(Trimestre movil)
25.000

-60%

1

:
o L 120%

VIS ®mmNoVIS =—Crecimiento Anual X
| 100%

- 20.000
! 80%
L 60%

- 15.000 !
L 40%
- 10000 | 20%
| 0%

1

1
- 5.000 | -20%
L -40%

1

-0 |

1

1

1

Licencias de construccion de vivienda

Metros cuadrados

(Trimestre mavil)

mmm V[S = No VIS =—Crecimiento Anual|

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

__________________________________________________________________________________________________

I
1
1
1
1
1
1
|

23 Fuente: DANE- ELIC 77 Diciembre de 2012, Municipios, Calculos DEET.

En el mes de diciembre (trimestre movil) se observa que las unidades de vivienda licenciadas crecieron 2.9% Con respecto al
mismo periodo del 2011;variacidon relevante puesto que en los ultimos meses (desde noviembre de 2011) la tendencia habia sido
marcadamente negativa. Por su parte, los metros cuadrados licenciados decrecieron -2.4% en relacion a la cifra registrada en
diciembre de 2012.

)

ANOS

~——— - ———



C_AMACDL 5
3.2 Licencias de construccion B oot 7 Awes

Metros cuadrados licenciados en vivienda

Variacion anual Contribucion - Regional
Enero - Diciembre de 2012 Enero - Diciembre de 2012

Regional Enero-Diciembre Variacién Afio| | "
2012 Corrido I Narifo 0,8%
l Bolivar 0,6%
Narifio 397.068 57,7% | Norte de Stder 0,2%
Bolivar 364.516 45,0% : Quindio 0,1%
Quindio 275.201 10,4% : Santander 0,0%
Norte de Stder 357.552 9,0% : Huila 0,0%
Huila 520.321 1,2% : Meta
Santander 1.257.448 0,7% I Atlantico
Atl4ntico 632.022 -5,0% | Tolima
Meta 295.218 -9,1% ! Boyaca
Tolima 439.155 -9,3% ! Caldas
Antioquia 2.681.509 -10,4% ! Risaralda
Boyaca 498.925 -11,7% ! Antioquia
Risaralda 354.107 -17,1% ! Valle
Caldas 215.448 -24,0% i Cundinamarca
Valle 1.382.984 -31,5% | Bogota
Bogota 3.479.402 -33,7% : Total -20,4
Cundinamarca 904.209 -49,9%, | ' I
Total 14.055.085 -20,4% : -25,0% 5,0%

*Las principales variaciones positivas se observaron en Narifio, Bolivar y Norte de Santander. Por su parte, Bogota, Cundinamarca, Valle, y
Antioquia contintan presentando una dindmica negativa importante.

*En el agregado las licencias de vivienda cayeron el -20.4%, jalonadas principalmente por Bogotd, Cundinamarca y Valle que contribuyeron con
18,7 p.p. a la variacién negativa

_——— e ———

24 Fuente: DANE-ELIC 77 municipios diciembre de 2012. Elaboracién, DEET




3.2 Licencias de construccion

Metros cuadrados licenciados de otros destinos

CAMACOL ;
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION ANOS

Regional Enero-Diciembre Variacion
2012 Ano Corrido

Atlantico 268.682 65,2%
Bolivar 378.261 23,8%
Bogota 1.322.043 14,7%
Boyaca 129.065 12,0%
Narifio 78.633 10,5%
Antioquia 626.185 1,9%
Valle 444734 -9,5%
Norte de Stder 77.814 -11,4%
Caldas 59.142 -17,6%
Risaralda 91.900 -29,1%
Cundinamarca 86.442 -30,9%
Meta 90.542 -31,5%
Quindio 80.570 -42,8%
Huila 102.375 -46,9%
Tolima 58.864 -56,5%
Santander 211.165 -63,7%
Total 4.106.417 -9,0%

Destino Enero-Diciembre Variacion

2012 Afio Corrido

Oficina 694358 5,3%
Comercio 1512071 -7,4%
Bodega 385615 -10,8%
Otros 952292 -13,7%
Hotel 327282 -17,2%
Industria 234799 -18,0%
Total 4.106.417 -9,0%

Contribucion Regional Enero - Diciembre de 2012

Bogota 3,7%
Atlantico 2,4%

Bolivar

Boyaca

Antioquia

Narifo

Norte de Stder

Caldas

Risaralda

Cundinamarca

Meta

Valle

Quindio -1,3%

Tolima -1,7%

Huila -2,0%

Santander -8,2%

Total -?,0

-10,0% -5,0% 0,0% 5,0%

Contribucion por destino Enero - Diciembre de
2012

Oficina 0,8%
Bodega
Industria
Hotel
Comercio -2,7%
Otros -3,4%

Total -9,09

-10,0% -8,0% -6,0% -4,0% -2,0% 0,0% 2,0%

Fuente: DANE; *Otro incluye Educaciéon, Hospital, Admon. publica, Religioso, Social-recreacional, Otro




3.3 Evolucion del sector A 5

DE LA CONSTRUCCION ANOS

Dindmica regional — Despachos
Variacion anual - Enero 2013

Produccién y despachos de cemento gris -
Total nacional

(variacién anual)

Cundinamarca 25,9%

Atlantico 21,2%

Bolivar 19,8%
Tolima 14,5%

Santander

Valle del cauca

Total

Boyaca

Antioquia -7,4%

Meta -12,7%

Caldas -13,6%
Risaralda -13,7%

Norte de Santander -19,2%

Bogota -19,9%

Huila "23,0%

Narino -24,7%

-70% -50% -30% -10% 10% 30% 50%

*Para enero de 2013 la produccién nacional de cemento gris presenté un decrecimiento anual de -7,4%. Por su parte, los despachos
registraron una reduccidn de -3.6%, frente al mismo mes de 2012. Respecto al comportamiento a nivel regional, 6 de las regionales
Camacol registraron una variaciéon anual positiva respecto a los despachos, entre ellos destacan Cundinamarca, Atlantico, Bolivar y
Tolima. Bogota presento una variacidn negativa del -19.9%.

,______—

26 Fuente: DANE, Elaboracion DEET; Dinamica regional de despachos para regionales Camacol




C_AMADDL 5
3.4 Tasas de interés construccion B oot 7 Awes

Tasas en UVR
==VI[S =——==NO VIS

Tasas en pesos

VIS =——NO VIS
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*Observando el comportamiento de la tasa de interés para construccion en pesos en enero de 2013 se evidencia que en promedio
la tasa de interés para VIS se sitia en 11.2% y para NO VIS en 12%. Hay indicios de una tendencia decreciente desde noviembre
del afio anterior. Por su parte la tasa en UVR se encuentra en promedio en 7.5% para VIS y 7.4% para NO VIS, en el mes de enero.

________________________________________________________________________________________________

27 Fuente: Banco de la Republica, Calculos DEET

_____‘
—_——— - ———



., CAMACOL 55
3.5 Desembolsos para construccion e ooy & Avos

Desembolsos hipotecarios — Construccion

@BVIS ONO VIS

3,0
2,5
7]
o
8 2,0
Q )
S
» 1,5
<))
=
o
— 1,0
- p—
[aa]
0,5
Enero-Diciembre 08 Enero-Diciembre 09 Enero- Diciembre 10 Enero-Diciembre 11 Enero-Diciembre 12

*La dinamica de las colocaciones de créditos para construccion, en el acumulado anual enero-diciembre presenté un crecimiento
anual de 37%. Por segmentos los crecimientos fueron de 39% en VIS y de 37% en No VIS.

28 Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET
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CAMACOL
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

Contenido

Contexto macroeconémico

Indicadores de la demanda
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Resultados - Coordenada Urbana




4.1 Balan

140.000
120.000
100.000
80.000
60.000
40.000

20.000

QAMADDL 5
ce de los indicadores lideres - Total Mercado o o 5

B Lanzamientos

130.892

129.774

1 122.814 m Ventas
118.285 e e .
i 112.257 M [niciaciones
100.132
11709

| 546 11668 7156 9719 .

Feb 2011-ene 2012 Feb 2012 - ene 2013 ene-12 ene-13

Indicador Var % doce meses Variacion anual %

LANZAMIENTOS -13.5% -38.9%
VENTAS -6.2% -7.8%
INICIACIONES -15.3% -40.7%
PROMEDIO -11.7% -29,8

30 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



CAMACOL 5
4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento VIS ppceo 5

B Lanzamientos

60.000 - 52.640 m Ventas
48.302 50.209 47.753 M [niciaciones
50.000 -
40.000 -
30.000 -
20.000 -
. 3421 5397 3929 3762
10.000 385 1964
Feb 2011-ene 2012 Feb 2012 - ene 2013 ene-12 ene-13
LANZAMIENTOS -12.7% 14.8%
VENTAS -9.3% -2.4%
INICIACIONES -22.2% -63.6%
PROMEDIO -14.7% -17.1

31 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



QAMADDL 5
4.1 Balance de los indicadores lideres - Segmento No VIS o o 5

B Lanzamientos

90.000 - 81.472 78080 ® Ventas
80.000 - 75.061 M [niciaciones
68.076 70.067
70.000 - 61.076
60.000 -
50.000 -
40.000 -
30.000 ~
20. .
12_222 | 5a% 690 6271 355 957 4959
Feb 2011-ene 2012 Feb 2012 - ene 2013 ene-12 ene-13
LANZAMIENTOS -14.0% -61.1%
VENTAS -3.9% -11.0%
INICIACIONES -15.3% -40.7%
HELAANID -9.4% -31.0%

32  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



D_AMADDL 5
4.1 Lanzamientos- Dinamica Regional B oot 7 Awes

ene-09
4000 - 3639 ene-10
3500 - 328 ®ene-11
3000 - 28 W ene-12
2293
2500 - M ene-13
1904
2000 1585
1500 A
10 911
1000 - 656 745m 321
264 306 442 359
500 - 233 31 168 356 7 18 245
E6b
O 1 1 1 1 1 1 1
Cundinamarca Huila Bogota D.C Antioquia Valle Atlantico Risaralda
Variacion
anual 11,5% 409,6% -69,4% -64,9% -6,6% -2,5% -23,0%

Ene-12 Ene-13

33  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL ;

4.1 Lanzamientos- Dinamica Regional e L o & eos
ene-09
1200 1107
ene-10
972
1000 M ene-11
811
800 703 M ene-12
. N ene-13
600 477
400 299
235 181 12 232
165
2
0 P 0
P L
O 1 1 1 1 1 1 1
Bolivar Caldas Santander Boyaca Narifio Cucuta Tolima

Var promedio
de Indicadores 114% 35% -91% -89% -96% -100% 0%
lideres

34

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




QAMADDL 5
4.1 Ventas- Dinamica Regional oo & e

ene-09
4000 - 3668 ene-10
3
3500 - 3099 ene-11
3000 - 2624 W ene-12
2456
2500 - 34 M ene-13
196
2000 - X 876
1277
9
421
O 1 1 1 1 1 1 1
Cundinamarca Bogota D.C Antioquia Valle Atlantico Santander Risaralda
Variacion
anual 33,8% -27,9% -4,5% 7,3% -6,8% -54,0% -18,1%

Ene-12 Ene-13

35  Fuente: Coordenada Urbana, cdlculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




QAMADDL 5
4.1 Ventas- Dinamica Regional oo & e

" ene-09
4
450 -
ene-10
400 1367
350 - ene-11
300 - 250 52 257 M ene-12
- 200 22
250 g Hene-13
150 - 1 111 10 117 106 127
7 1 11 10
| 3 71 9 3 75 0
100 71 64 59
50 - 2
O 1 1 1 1 1 1 1
Huila Bolivar Caldas Boyaca Cucuta Narifio Tolima

m

Var promedio
de Indicadores 17,9% 60,4% 89,2% -19,3% -67,7% -24,5% 168,2%
lideres

36 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




QAMADDL 5
4.1 Iniciaciones- Dinamica Regional B oot 7 Awes

ene-09
4618
5000 ~ ene-10
4500 - ene-11
4000 -
3500 - M ene-12
2876 2926 i
3000 - M ene-13
2500 1939 1503
2000 155353 11
1500 - a)13 054
1000 - a4 (84765322 45 78 e
345
c00 - 29 268 304109 0279‘ 262
i | “—4 i ~7
O 1 1 1 1 1 1 1
Bogota D.C Antioquia Cundinamarca Valle Atlantico Risaralda Santander
Variacion
anual -51,2% -0,3% -48,4% 26,1% -51,9% -11,2% -51,8%

Ene-12 Ene-13

37  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




QAMADDL 5
4.1 Iniciaciones- Dinamica Regional B oot 7 Awes

ene-09
494
500 - ene-10
450 - ene-11
400 -
44 ®ene-12
350 -
300 - 255 M ene-13
216 239
250 _185 : 211
18
200 A g 122
135 126
150 - - 10
100 - 60 64
c0 - 35
0 00 | ' 0 20 0 0
O 1 1 1 ”I 1 1 1
Boyaca Huila Caldas Bolivar Cucuta Narifio Tolima

m

Var promedio
de Indicadores -38,1% -18,2% 255,0% N.D. -100,0% -100,0% -100,0%
lideres

38  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




4.2 Saldo de la Oferta Disponible

39

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econ6micos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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CAMACOL ;
CAMARA COLOMBIANA

4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Total mercado ¢ i 7 Seos
Huila 89.10% 285% Antioquia
Atlantico -14.30% 71% Cundinamarca
Santander 138.00% 60% Bogota D.C
Boyaca 7.80% 15% Valle
Antioquia 45.20% 5% Santander
Caldas 53.30% 3% Huila
Valle 57.30% 2% Atlantico
Bolivar 2.60% -3% Cucuta
Narifio -0.10% -8% Bolivar
Cdcuta -1.80% -13% Risaralda
Cundinamarc Boyach
a -0.90% -15%
Risaralda -10.50% -15% Caldas
Bogota D.C -7.90% -20% Narifio
Tolima -6.50% -399, Tolima |
Nacional 5.9% 3% 0 10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000 80000

Hm Oferta 2013 ® Oferta 2012

4(0 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




g il
4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento VIS Cappremed Cpvd

-
Nacional

Huila IND 12.8% Cundinamarca
Santander 245% 1.8% Valle
Boyaca 176% 2.2% Antioquia
Valle 24% 3.1% Huila
Atlantico 16% 0.4% Cucuta
Risaralda -1% 0.0% Bogota D.C
Narifo -1% 0.0% Bolivar
Bolivar -1% 0.0% Boyaca
Cldcuta -11% -0.9% Risaralda
Antioquia -15% -2.2% Atlantico
Tolima -21% 0.0% Santander
Cundinamarc
a -24% -7.6% Caldas
Caldas -26% -0.8% Narino
BogotiD.C  -60% -9.5% Tolima |
Nacional 1% -0,9 0 5000 10000 15000 20000 25000

W Oferta 2013 ®™ Oferta 2012

41 Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




4.2 Saldo de la Oferta Disponible - Segmento No VIS S 5

Var % . .,
Contribucion
anual

Nacional
Atlantico 91% 3.0% Antioquia
Santander 52% 3.9% Bogota D.C
Caldas 27% 0.5% Cundinamarca
Antioquia 10% 2.8% Santander
Huila 0% 0.0% Valle
Bolivar -4% -0.1% Atlantico
Cundinamarca  -4% -0.5% Clcuta
Bogota D.C -5% -1.0% Bolivar
Narifio -12% -0.1% Risaralda
Cucuta -14% -0.7% Caldas
Valle -15% -1.3% Boyaca
Boyaca -20% -0.5% Huila
Risaralda -21% -0.8% Narifio
Tolima -44% -0.2% Tolima
Nacional 4.8% 4.8% |

0 10000 20000 30000 40000 50000

B Oferta 2013 ®= Oferta 2012

42  Fuente: Coordenada Urbana, calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales




CAMACOL

4.3 Resumen CU- Total AN

DE LA CONSTRUCCION " Anos

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta
Enero de 2013 Var% 12  Var% Var% Var% 12 Var% Var% 12 Var% Var% Var% Var%
Meses Anual Mensual Meses Var% Anual Mensual Meses Anual | Mensual Anual Mensual
Antioquia -17,1% -64,9% -43,5% -1,7% -4,5% 47,0% -0,4% -0,3% -11,4% 4,9% -4,2%
Atlantico 34,2% -2,5% -19,7% 32,2% -6,8% -18,5% 40,7% -51,9% 39,1% 70,7% -2,3%
LR 28,1%  -69,4%  -158% | -22,9%  -27,9% 13,9% -259%  -51,2% -19,6% | -19,6%  -53%
Bolivar -13,6% 114,3% 65,0% 87,0% 60,4% -37,5% 56,2% N.D.! -100,0% -3,1% 2,4%
Boyaca 21,6% -89,4%  587,5% 8,8% -19,3% -15,3% -0,8% -38,1% N.D.! 15,2% 0,1%
Caldas -4,2% 35,3% 222,0% 29,2% 89,2% 12,1% -30,0% 255,0% -2,7% 3,0% 3,9%
Cacuta -71,0% -100,0% -100,0% | -27,7% -67,7% -8,8% -47,8% -100,0% N.D.! -12,8% -3,5%
LBELEEN .73%  11,5%  525% | 6,8% 33,8% -9,8% -10,8%  -484%  -257% | -152%  -51%
Huila 60,7% 409,6% 1000,7% | -21,0% 17,9% 67,8% 35,8% -18,2% 190,3% | 284,6% 55,2%
Narifo -35,8% -95,8% N.D.! -10,0% -24,5% 3,9% -49,9% -100,0% N.D.! -8,0% -10,2%
Risaralda -36,5%  -23,0% 512,5% | -11,5% -18,1% 45,6% -49,0% -11,2% 1250,0% | -15,3% -3,8%
Santander 22,9% -91,1% -86,2% -8,7% -54,0% -39,4% -7,0% -51,8% -34,3% 60,3% -7,1%
Tolima 251%  NDI!  -100,0% | 4,4% 168,2% -86,1% -102%  -100,0% N.D.' | -39,1%  -615%
Valle -9,2% -6,6% 73,3% -3,1% 7,3% 36,4% -26,0% 26,1% 249,8% 1,5% -1,9%
Total -13,7% -38,9% 13,8% -6,0% -7,8% 2,7% -14,8% -40,7% -2,7% 2,9% -2,2%

43 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET



CAMACOL

4.3 Resumen CU- VIS AN

DE LA CONSTRUCCION " Anos

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta
Var%
12 Var% Var% Var% 12 Var% Var% 12 Var% Var% Var% Var%
Enero de 2013 BV CETCRRRWEN I LIED | Mensual Meses Var% Anual Mensual Meses Anual Mensual Anual \ IRE
Antioquia -20,8% -72,3% -66,7% -7,1% -2,2% 60,9% 7,2% 0,7% -37,7% | -14,7% -9,1%
Atlantico -7,7%  -80,4% -40,0% 12,7% -71,7% -9,4% -8,4% -93,2%  -82,5% 15,6% -4,0%
O RIN -52,1% -87,6% -33,0% -36,7% -51,7% 27,2% -38,3% -99,0% -93,3% | -59,5% 17,9%
Bolivar -22,8% -57,4% N.D.! 179,1% 68,8% -32,5% 177,1% N.D.! -100,0% | -1,2% -3,4%
Boyaca 293,5% -55,6% N.D.! 50,7% 108,0% -24,6% -42,7% -100,0% N.D.! 176,0% -4,0%
(E1GED -33,2% 225,0% 200,0% 39,9% 34,9% -9,4% -58,7% -45,0%  -42,1% | -26,4% 21,3%
Cucuta -70,1%  N.D.! N.D.! 45,8% -80,5% 10,3% -46,9% -100,0% N.D.! -11,1% 11,2%
(MiL Lk nEl el -12,4% 133,1%  257,8% -5,0% 43,9% -22,5% -20,1% -58,3%  -33,2% | -23,7% 7,0%
Huila 655,3%  N.D.! 945,1% -80,9% 157,1% 453,8% 227,7% N.D.! N.D.! N.D.! 122,6%
Narifio -44,0% -100,0% N.D.! -31,4% -36,8% 63,6% -76,7% -100,0% N.D.! -1,1% -3,3%
Risaralda -23,5% -56,4% 70,0% 5,0% -10,8% 16,7% -55,2% 0,0% N.D.! -0,7% 7,0%
LEVTENGO N 337,4%  N.D.! N.D.! 14,2% 288,9% -32,7% -7,1% N.D.! N.D.! 245,3% -4,5%
Tolima -12,9%  N.D.! N.D.! 72,1% 78,6% -74,7% -6,5% -100,0% N.D.! -20,8% 61,5%
Valle 23,3% -26,2% 7850,0% 9,7% 22,4% 53,4% -33,5% 5,9% 435,0% | 23,9% 9,4%
Total -13,7%  14,8% 173,0% -9,3% -2,4% 0,2% -22,4% -63,6%  -23,6% -0,9% 11,9%

4.4 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET



K
4.3 Resumen CU- No VIS A LR

DE LA CONSTRUCCION " Anos

Lanzamientos Ventas Iniciaciones Oferta
Var% 12 Var% Var% Var% 12 Var% Var% 12 Var% Var% Var%
Enero de 2013 B\ (&= Anual Mensual Meses Var% Anual Mensual Meses Anual Anual Mensual
-15,2% -61,8% -28,8% 1,2% -5,6% 40,9% -3,8% -0,6% 5,3% 10,2% -3,1%
Antioquia
Atlantico 43,2% 24,6% -18,2% 37,7% 70,6% -20,1% 58,6% -12,1% 190,5% 91,0% -2,0%
-189% -62,5% -13,0% -16,8% -18,8% 11,2% -18,9% -27,0% -12,7% -4,8% -8,1%
Bogota D.C
Bolivar -7,6% 517,4% 42,0% 64,6% 57,0% -39,5% 8,2% N.D.! -100,0% -4,1% 5,8%
Boyaca -25,8% -96,5% 87,5% -3,9% -41,1% -8,5% 13,2% -27,7% N.D.! -19,8% 3,3%
Caldas 8,6% 14,0% 229,7% 24,0% 147,5% 30,3% -10,5% N.D.! 11,1% 26,8% -2,6%
Ciicuta -72,0% -100,0% -100,0% -54,6% -45,2% -17,7% -48,6% -100,0% N.D.! -14,3% -13,7%
Cundinamarca 3,9% -76,0% -69,5% 40,4% 18,6% 28,3% 16,7% -21,0% -11,3% -4,1% -15,1%
Huila -42,2% -74,3% N.D.! 6,6% -3,3% 30,9% -5,8% -18,2% 190,3% -0,4% -16,9%
Narifio -29,5% -95,2% N.D.! 15,6% -10,2% -20,0% -10,7% -100,0% N.D.! -11,9% -14,1%
-41,9% 9,3% N.D.! -19,8% -22,3% 75,2% -45,0% -23,6%  450,0% | -21,2% -8,5%
Risaralda
12,6% -92,1% -87,6% -10,9% -57,8% -40,1% -7,0% -51,8% -34,3% 51,7% -7,4%
Santander
Tolima 59,4% N.D.! -100,0% -17,2% 325,0% -89,5% -12,5% -100,0% N.D.! -43,8% -69,8%
Valle -32,3% 41,1% -22,9% -14,6% -6,4% 20,4% -17,6% 58,9% 154,2% | -14,7% -11,5%
Total -13,8% -61,1% -33,5% -3,9% -11,0% 4,3% -9,1% -21,0% 9,1% 4,8% -7,7%

45 Fuente: Coordenada Urbana, Calculos DEET



, . CAMACOL
4.4 Notas metodologicas sk cnsmon 7 Avos

REGIONAL COBERTURA
Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota,
Antioquia Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jer6nimo,
Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne
Caldas Manizales, Villamaria, Palestina, Chinchina, Neira
Risaralda Pereira, Dos Quebradas, Santa Rosa
Valle Cali, Candelaria, Jamundi, Palmira
Bolivar Cartagena
Boyaca Tunja
Caribe Barranquilla, Pto Colombia y Soledad
GRUPO NUEVAS Huila Neiva
REGIONALES Narifio Pasto
Santander Bucaramanga, Florida Blanca, Girén, Piedecuesta
Tolima Ibagué
Clcuta y Nororiente Cucuta, Patios y Villa del Rosario
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