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1.1 Resultados PIB — 2011 IV Trimestre
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Var % anual — PIB anual por sectores
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*Los resultados del Producto Interno Bruto muestra el buen desempeno de la economia del pais en el ultimo afio
*El crecimiento del IV trimestre de 2011 fue de 6.1%. El crecimiento econdmico del afio fue de 5.9%. Por sectores, se
muestra que el sector que mas crecié en el 2011 fue el de mineria, seguido por el sector de transportes y comunicaciones.
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Fuente: DANE
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1.1 Resultados PIB — 2011 IV Trimestre dunicaoeis o)

Var % anual — PIB trimestral por sectores
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* Los sectores que mostraron una mayor dindmica por trimestre (IV trimestre de 2011) fueron los sectores de Mineria
(18,1%) y el de Construccion (10,7%). El crecimiento en el ultimo trimestre del ano en el sector de la construccién fue mayor
que en el Ultimo trimestre de 2010.

5 Fuente: DANE
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1.2 Entorno macro y desempeiio sectorial

DE LA CONSTRUCCION ANOS

PIB total y construccion PIB de obras civiles y edificaciones
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El sector de la construccion en su conjunto fue el segundo en reportar el mayor crecimiento en el cuarto trimestre de 2011.
El crecimiento del sector fue impulsado por el crecimiento del subsector de Obras Civiles, el cual crecié 15,6%.

Fuente: DANE — Cuentas nacionales trimestrales



1.2 Entorno macro y desempeiio sectorial SR 5
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La reactivacion del subsector de edificaciones (medida en términos del PIB) comenzd en el segundo semestre de
2010, tras cerca de un afno de aplicacién del subsidio a la tasa de interés. Aunque el segmento residencial
respondid pronto al estimulo como lo muestran los metros cuadrados construidos, el impacto en PIB fue moderado
dado que el segmento no residencial (donde se concentra la generacion de valor agregado del sector) sélo vino a
crecer a tasas positivas desde mediados de 2011. En el ultimo trimestre de 2011 el PIB se desacelerd, al igual que
los metros construidos residenciales y no residenciales.

7

Fuente: DANE — Cuentas Nacionales Trimestrales, Censo de Edificaciones vy Cifras de licenciamiento



1.3 PIB componentes de la demanda — 2011 IV o, Jo

Var % — Componentes de la demanda

Consumo

2009 2010 2011
Total Consumo 1,6% 5,1% 5,8%
Consumo Hogares 0,6% 5,0% 6,5%
Durables -6,0% 20,9 % 23,9%
Semi — Durables -3,7% 9,8 % 15,1 %
No Durables 1,3 % 1,8 % 4,3%
Servicios 2,2% 3,5% 4,6%
Consumo Gobierno 59 % 55% 2,6 %
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Total Inversion  Maquinaria Equipo de Edificaciones
Transporte

*Desde la demanda se percibe una crecimiento importante en el consumo de bienes durables y semidurables. En total el
consumo crecid en el 2011 en 5.8%. Por su parte, la inversién crecid 16.63% en 2011, impulsado por el aumento de la

inversion en equipo de transporte, la cual crecié en 45.2%.

8 Fuente: DANE



1.4 Ciclos Econdmicos

PIB potencial y brecha del producto

Anual 1994-2011
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coherente con los ciclos de la economia.

Fuente: DANE, Célculos DEET

4%

3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

-3%

120.000

115.000

110.000

105.000

100.000

95.000

90.000

CAMACOL
CAMARA GOLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

PIB potencial y brecha del producto
Trimestral 2006-1V — 2011-IV.
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*Desde la segunda mitad de 2011 la brecha del PIB se cerrd y paso a terreno positivo; esto representan un indicador de
recalentamiento de la economia, lo cual puede generar presiones sobre el nivel de precios

. Este comportamiento es
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CAMACOL

1.5 Tasa Repo Central chuncom

Preocupaciones a la hora para Invertir Encuesta ANIF Repo Central -Marzo de 2012
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*De acuerdo a la EOF de BVC-Fedesarrollo el 48,8% de los encuestados senald la politica monetaria es el factor mas
preocupante al momento de invertir.

* De acuerdo a la Encuesta ANIF-Repo Central publicada el 20 de marzo de 2012, existe una opinién divida en cuanto a lo
gue “deberia hacer” el Banco de la Republica y lo que “efectivamente haria” con la tasa de intervencion durante la reunion
de la Junta Directiva el 23 de marzo. Camacol y el Banco de Bogota percibian que la autoridad monetaria deberia mantener
inalterada la tasa de interés, pero que posiblemente tomaria la decision de aumentarla 25 puntos basicos.

10 Fuente: Encuesta de Opinidon Financiera BVC- Fedesarrollo, Encuesta ANIF Repo Central
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1.5 Tasa Repo Central

Tasa de Intervencion BanRep
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Factores determinantes para no alterar la tasa

Precio

Crecimiento
Econdmico

Créditoy
Tasas de
Interés

Factores
Externos

*Disminucién en las expectativas de inflacion.

*En febrero la inflacién anual (3,55%) se mantuvo estable
con respecto al mes anterior y ha venido descendiendo
desde octubre del afio pasado.

*Crecimiento econdmico de 2011: 5,9%

*La dindmica de la demanda interna se desaceler6 a final
de 2011 (7,9%).

*Desaceleracion del crecimiento de la industria
manufacturera.

*El crecimiento del crédito de consumo permanece
elevado pero tiende a desacelerarse.

*Las tasas de interés nominales y reales de crédito siguen
por debajo de sus niveles promedio.

*Pronostico negativo para Europa en 2012 y crecimiento
por debajo del potencial en EE.UU.

*Menor crecimiento de los paises emergentes.

El precio internacional elevado del petréleo y otros
commodities, términos de intercambio altos y
apreciacion de la Tasa de Cambios.

En su reunién del 23 de marzo, el Banco de la Republica mantuvo inalterada la Tasa de Intervencion (5,25%). Los factores
gue incidieron en la decision estan asociadas a la disminucion de las expectativas de inflacién, un “enfriamiento saludable”
de la economia, la desaceleracién de la expansidn crediticia que no obstante se encuentra en niveles elevados y factores
externos como las expectativas negativas en Europa. No obstante la informacién no es concluyente y no brinda senales
unidireccionales de lo que debe ser el manejo de la politica monetaria en el corto plazo, lo cual deja abiertas las expectativa
respecto al comportamiento de la TIRB en los préoximos 6 meses.

11

Fuente: Banco de la Republica



1.6 Cartera hipotecaria y desembolsos

Cartera hipotecaria

Variacién anual real (%)
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La Tasa de Intervencidon ha pasado de 3% en marzo de 2011 a 5,25% en Febrero de 2012, lo cual progresivamente se ha
trasladado al costo del crédito hipotecario que, si bien todavia se encuentra en niveles histéricamente bajos, ha aumentado
desde un nivel promedio de 12,7% al 13,33%, segun lo reportado por el Banco de la Republica. Lo anterior se ha visto

materializado en una tendencia negativa de los desembolsos durante el IV-2011 y I-2012
12

titularizaciones y FNA

Fuente: DANE , Banco de la Republica y Superintedencia Financiera. Tasa de interés en pesos para vivienda VIS. Cartera hipotecaria incluye
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2.1 Mercado Laboral

Tasa de desempleo —Total nacional

(Trimestre movil)
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Tasa de desempleo —Principales ciudades
(enero 2012)
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*A nivel nacional, el desempleo tuvo un comportamiento al alza para enero de 2012, este comportamiento es habitual en Ia

[
1
:
i estadistica de desempleo sobre todo en el primer mes del afio.
1
\

*Por ciudades, Barranquilla y Bogotd continta exhibiendo desempleo de un digito.

14

Fuente: DANE, Elaboracion DEET
Nota: La comparacidn se realiza frente al mismo mes del afio anterior
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2.1 Mercado Laboral
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Informalidad —Principales ciudades

Nov 10- |[Nov11-Ene
Departamento Ene 11 12

Trece ciudades 51,3% 50,8% '
Bogota 46,4% 4a,7% VW
Medellin 45,7% 46,9% A
Cali 53,2% 526% W
Barranquilla 58,2% 59,0% A
Bucaramanga 58,2% 57,7% v
Manizales 46,7% 43,1% v
Pasto 67,1% 63.8% W
Pereira 53,4% 53,6% A
Cucuta 66,4% 70,3% A
Ibagué 59,9% 62,6% A
Monteria 66,1% 63,2% v
Cartagena 59,2% 59,1% '
Villavicencio 66,3% 60.9% W

*En la Ultima medicién de la informalidad se observa incremento anual de 0.5 puntos porcentuales
*En 9 ciudades del pais, la tasa de informalidad se redujo levemente en el Ultimo afio

*La ciudad de Cucuta aparece con el mayor grado de informalidad y Bogota con el menor

Fuente: DANE, Elaboracién DEET
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2.2 Confianza del consumidor

DE LA CONSTRUCCION
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*Seguln la Encuesta de Opinidon del Consumidor de FEDESARROLLO, la confianza de los consumidores presentd un
descenso en el segundo mes del afio 2012 ubicandose en 26.8% en el mes de febrero.

16 Fuente: Fedesarrollo
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2.2 Confianza del consumidor
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éCree usted gue este es un buen momento para comprar vivienda? (EOC)
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*En el mes de enero de 2012, la percepcion para la adquisicidon de vivienda se recuperd frente a lo observado en el mes

anterior. El indicador pasé de 29% a 42%

*Por regiones, se observo un repunte positivo en Bogota, Medellin y Barranquilla

17 Fuente: Fedesarrollo - EOC

U

N o



o — ———

2.3 Desembolsos para adquisicion chiiciis )]

Desembolsos hipotecarios - Adquisicion
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Las colocaciones de créditos hipotecarios para adquisicion para el mes de enero presentaron una variacion positiva
de 4% frente al mismo periodo del aio anterior.

18 Fuente: Superintendencia Financiera



2.4 Tasa de interés

Tasa de interés VIS en pesos
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Tasa de interés No VIS en pesos
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*Las tasas para adquisicién de vivienda registran una tendencia creciente. Al mes de febrero de 2012, la tasa en pesos
promedio para VIS se ubicé en 13,4%; por su parte la No VIS llegd a 13,5%

Fuente: Banrep, calculos DEET
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2.5 Cartera hipotecaria

DE LA CONSTRUCCION ANOS

Variacion anual real (%)
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* A enero de 2012, la cartera hipotecaria crecid a una tasa real de 13.5%, crecimiento inferior al que se registra en otras
modalidades de crédito , microcrédito es la Unica que continla acelerdndose. El crédito ha venido desacelerandose

marginalmente desde mitad de 2011. La cartera hipotecaria a registrado un crecimiento menor a la cartera total del sistema
finaciero.

o
| TN ——

Fuente: Superintedencia Financiera, calculos DEET
Nota: Cartera hipotecaria incluye titularizaciones y FNA
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I eLa cartera hipotecaria presenta niveles minimos de vencimiento e importantes niveles de aprovisionamiento de la cartera
1 . . . . . . . . .
i enmora. En el mes de diciembre, el indicador tradicional de calidad de cartera hipotecaria fue 2,6% y el de
1
\

2.6 Tasa de interés y cartera hipotecaria

@ |CC Cartera Total

Indicadores de riesgo financiero

Calidad de la cartera

e e e |CC Cartera Hipotecaria
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aprovisionamiento de la cartera vencida fue de 93%

Fuente: Superfinanciera. Elaboracién DEET
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2-7 PrECiOS de Ia ViVienda DE LA CONSTRUCCION ANDS

Vivienda nueva - IPVN DANE Vivienda usada — IPVU Banrep
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*Segun al informacion oficial, el indice de precios de vivienda nueva aumento en el cuarto trimestre de afio 2011 en 1
9,74%. En la vivienda usada, el precio muestra una tasa de crecimiento de 3,2%.en el mismo periodo i
1
1
’I

22 Fuente: DANE y Banrep, Elaboracién DEET



2.7 Precios de la Vivienda

Dinamica Regional

Vivienda nueva — IPVN DANE
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Vivienda usada - IPVU Banrep
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23  Fuente: DANE y Banrep, Elaboracion DEET

*La ciudad con mayor variacion en el IPVN fue Barranquilla, seguida de Bogota y Medellin.
*En la vivienda usada, la mayor presion en los precios se registré en la ciudad de Medellin. En Bogota y Cali la tendencia es
decreciente.
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3.1 Indices de precios y costos cncamas o)

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
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Indices de precios y costos — IPP, IPC e ICCV

e |PC e |CCV = = = |PP
Variaciéon anual (%)
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Para el mes de febrero de 2012 el ICCV presentd una variacion anual de 6,36%, mostrando una desaceleracién
respecto a la cifra registrada para enero (7,2%). No obstante, la cifra para febrero es superior en 2,81 puntos
porcentuales al crecimiento acumulado a los doce meses del IPC a febrero de 2012 (3,55%).

25

Fuente: DANE



3.1 ICCV total pais y dinamica regional

ICCV — Total nacional y por
componentes

e |CCV/ el |\ ateriales

== Mano de obra e eeeeMaquinaria

10% Var % anual - Febrero 2012
8%
6%
4%

2%

0%

7,5%

-2%

ago-10
oct-10
dic-10
feb-11
abr-11
jun-11
ago-11
oct-11
dic-11

feb-12

ICCV — Dinamica regional

Ibagué
Neiva

Pasto

Cali

Bogotd
Total ICCV
Clcuta
Popayan
Cartagena
Barranquilla
Medellin
Bucaramanga
Armenia
Santa Marta
Manizales

Pereira

*El componente de materiales sigue jalonando el crecimiento del ICCV (7.5%).

*Por regiones, las ciudades de Pereira, Manizales, Armenia , Santamarta, Medellin, Bucaramanga,

muestran un crecimiento en los costos por encima del promedio nacional.

26 Fuente: DANE, Elaboracion DEET

Nota: Comparada con la var % del mismo mes de 2010

Var % anual - Enero 2012
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3.1 indices de precios y costos

DE LA CONSTRUCCION ANOS

ICCV. Eje cafetero y total pais ICCV de Materiales. Eje Cafetero y total pais
Variacion anual (%) Variacion anual (%)
14% Total ICCV Manizales e |CCV Materiales ———=I|CCV Materiales Manizales
. . = = |CCV Materiales Armenia e e e |CCV Materiales Pereira
=== Armenia Pereira
12% 17% 16,0%
10%
12%
8%
6% 7%
0,
4% 2%
2%
-4%
0%
-2% -9%
S 8§ 2 8 8 8 = 3 3 3 3 3 o 2388889282893 3d 3+
205 5 8 8 88 % 588 8038 seiesszasbecsrspyss

Los costos de construccion medidos por el ICCV han mostrado una tendencia de aumento ininterrumpido desde comienzos de
2010, que se ha acentuado en los ultimos meses. El ICCV en las ciudades del Eje Cafetero viene creciendo a tasas que se
encuentran por encima del promedio nacional. Mientas que en Armenia el ICCV crece en 8.5%, en Pereira un 9.8% y en Manizales

un 8.9%, en el pais crece en un 7.2%. Este crecimiento esta explicado por el aumento de los costos de los materiales de
construccion.

Fuente: DANE y Banco de la Republica



3.1 Indices de precios y costos cncamas o)

Grupos de materiales de mayor incidencia
en crecimiento actual del ICCV

0,
Febrero 2012 Var% anual |Ponderacion | Contribucién Febrero 2012 ;/:t::l Ponderacion |Contribucion
19.7% 100% 21% 20.4% 100% 28%
MANIZALES
Cemento gris 22.2% 18% 4% Concreto 27.5% 62% 21%
Morteros 27.07% 40% 13% Hierros y aceros 15.6% 23% 5%
Total Mamposteria |  15.38% 100% 20% Totalcimentaciony | ) o, 100% 28%
estructura
ARMENIA ;
Cemento gris 18.9% 18% 4% Concreto 27.4% 62% 21%
Morteros 26.9% 40% 13% Hierros y aceros 13.8% 23% 6%
Total Mamposteria |  19.14% 100% 24% Total cimentaciony| ) 3o, 100% 29%
PEREIRA estructura
Cemento gris 22.9% 18% 5% Concreto 27.5% 62% 21%
Morteros 26.9% 40% 13% Hierros y aceros 12.9% 23% 6%
Total Mamposteria |  16,33% 100% 16,33% | ot dmentaciony| 0 100% 13,14%
; estructura
TOTAL PAIS -
Cemento gris 21.4% 18% 3,80% Concreto 13.3% 62% 8,30%
Morteros 18.2% 40% 7,30% Hierros y aceros 15.7% 23% 3,57%

En los dos grupos de materiales que estdn impulsando el crecimiento de los costos de la construccidon
(mamposteria y cimentacién y estructuras) los insumos de : hierro y aceros, concretos y morteros son los que mas
crecen respecto al promedio nacional, explicando que el ICCV en las ciudades del eje cafetero sea mayor.

Fuente DANE — Elaboracién DEET — CAMACOL 28
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3.2 Licencias de construccion ot & St

DE LA CONSTRUCCIGN

Licencias de construccion de vivienda Licencias de construccion de vivienda
Unidades Metros cuadrados
(Trimestre movil) (Trimestre movil)
120,00% o - 25.000 o
EmNOVIS mmVIS —Crecimiento Anua 120,00% === NO VIS VIS ——Crecimiento Anual 2.500.000
100,00%
- 20.000 100,00%
80,00% - 2.000.000
80,00%
0,
60,00% - 15.000
40.00% 60,00% - 1.500.000
- 10.000 o
20,00% 40,00% - 1.000.000
0,00% 20,00%
- 5.000
-20,00% ‘ 0.00% - 500.000
26% D07
-40,00% -0 -14%
S 2 S22 3 S 9 d 9 dd S -20,00% -0
b5 §3 55 ¢ 585358 ¢ Rl B B B B B B
© E = EE = e 25 T35 §3¢2 533§ 3 8
o & € w ¢ o £ € w c o

*Desde junio de 2011 se viene presentando un decrecimiento tanto en las unidades como en el area de vivienda licenciada. En
el mes de enero (trimestre movil) muestra que las unidades de vivienda licenciadas decrecieron -26.1% con respecto al mismo
periodo del 2011. Por su parte, los metros cuadrados licenciados crecieron 14%.

} 29  Fuente: DANE, Célculos DEET



3.2 Licencias de construccion

Var % anual

Enell- Ene 12

CAMACOL
CAMARA GOLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Unidades licenciadas de vivienda — Dinamica regional

Crecimiento %

Regional Anual
Narifio -40.2%
Risaralda -71.9%
Caldas 54.3%
Bolivar 525.0%
Tolima -36.3%
Norte de Santander 25.6%
Santander 12.3%
Boyaca -71.5%
Atlantico -20.6%
Huila 333.8%
Valle -45.9%
Cundinamarca 2.4%
Antioquia 66.9%
Bogota -62.2%
Total 14 departamentos -29.4%

Antioquia
Bolivar

Huila

Caldas
Santander
Cundinamarca
Norte de Santander
Atlantico
Tolima

Narifio
Risaralda
Boyaca

Valle

Bogota

Contribucion — Regional
Ene 2012

9,7%

-26,1%

Total 14 departamentos -29,4%

-35,0%

-30,0% -25,0% -20,0% -15,0% -10,0% -5,0% 0,0% 50% 10,0% 15,0%

*Comparando enero de 2011 y enero de 2012, se observa que en 7 de los 14 departamentos presentan una contribucion
negativa al crecimiento de las unidades licenciadas de vivienda. Bogota (-26 pp) y Valle (-6,4pp) presentan la mayor

contribucion.

30 Fuente: DANE
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3.2 Licencias de construccion e &) s

Metros cuadrados licenciados — Destinos no habitacionales

O Industrial B Comercial ® Otros
450.000 425.417
400.000 382.962
350.000 328.353 338.725 13%
306.848

293.078

300.000
-14%

—

250.000 232.359

200.000
150.000 ~14%
100.000

50.000 11%

ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12

*En enero de 2012, se licenciaron 293.078 metros cuadrados en los destinos no residenciales.
*Todos los segmentos no residenciales presentaron un crecimiento negativo respecto a enero de 2011 dejando un balance
total del -13%.

} 31 Fuente: DANE
Nota: Industrial: industria, oficinas y bodegas. Comercial: comercio y Hotel, Otros: educacion, Admén publica, Hospitales, etc



3.3 Produccion y despachos de cemento

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

Total nacional — Toneladas
Variacion anual

Produccién

=== Despachos

feb-07

jun-07
oct-07
feb-08

jun-08
oct-08

feb-09

jun-09
oct-09

feb-10

jun-10
oct-10

feb-11

jun-11
oct-11

feb-12

CAMACOL
CAMARA GOLOMBIANA
DE LA CONSTRUCCION

Dinamica regional — Despachos

Cundinamarca
Casanare
Norte de Santander
Cesar
Santander
Cauca

Huila

Caldas
Antioquia
Meta
Magdalena
Narifio
Boyaca
Cérdoba
Risaralda
Tolima
Bogota
Bolivar
Atlantico
Valle

-40%

Variacion anual

B Feb-12 @Feb-11

-20% 0% 20% 40% 60% 80%

*El crecimiento en la produccién y los despachos de cemento fue de 14.6% y 16,5% respectivamente.
*Por regiones, se destaca el crecimiento de los despachos en los departamentos de Cundinamarca, Casanare y Norte de Santander.

32

Fuente: DANE

>

ANDS



90

85

80

75

70

65

60

CAMACOL

=R

3.4 Utilizacion de la capacidad instalada ey

Utilizacion de la capacidad instalada

Canal de insumos de la construccion

ANDI - Encuesta de opinion industrial conjunta

87,8
83,6
Promedio: 73,8%
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*De acuerdo con la informacidn disponible, se observa que la capacidad instalada de la industria proveedora de
insumos de la construccidon ha superado sus niveles histdricos promedio. Sin embargo estos son inferiores a los
registrados en el nivel maximo de la actividad en 2007 y tienden al nivel promedio de la serie.

33 Fuente: ANDI-EOIC



3.5 Tasas de interés construccion cmcnmsns o)

Tasas en pesos Tasas en UVR
—\/|S ==NO VIS —)\/|S =—=NO VIS
19% - 11% -
10% -
17% - °
9% -
15% -
8% -
(v)
13% 12,8% 6,9%
7% -
11% - o 6% -
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9% -
4% -
7% -
3% -
5% T T T T T T T T T T T T T T T zcy
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*El costo financiero del crédito constructor se encuentra en niveles estables, alrededor de 12,5% en pesos y de 6,7%
en UVR.

34

Fuente: Banco de la Republica, Calculos DEET
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3.6 Desembolsos para construccion S

0,14

0,12

0,10

0,08

0,06

Billones de pesos

0,04

0,02

Desembolsos hipotecarios — Construccion

ENO VIS OVIS

013
’ 0,12 0,12

Enero de 2008 Enero de 2009 Enero de 2010 Enero de 2011 Enero de 2012

*La dindmica de las colocaciones de créditos para construccion para enero de 2012 presentaron un crecimiento anual
de 31% . Por segmentos los crecimientos fueron de 54% en VIS y de 26% en No VIS.

35

Fuente: Superfinanciera, Calculos DEET
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4 Resultados — Coordenada Urbana s

DE LA CONSTRUCCION

Indicadores lideres del sector

(Promedio trimestral) — Unidades

= | anzamientos = |niciaciones Ventas = =Qferta (Eje derecho)

14.000 - 72.000
12.000 - 62.000

- 52.000
10.000

- 42.000
8.000

- 32.000
6.000

- 22.000
4.000 - 12.000
2.000 2.000

feb-08
abr-08
jun-08
ago-08
oct-08
dic-08
feb-09
abr-09
jun-09
ago-09
oct-09
dic-09
feb-10
abr-10
jun-10
ago-10
oct-10
dic-10
feb-11
abr-11
jun-11
ago-11
oct-11
dic-11
feb-12

*La dindmica mensual de los indicadores lideres muestra una tendencia decreciente en la mayoria de ellos

. Esta tendencia
negativa ha tendido profundizarse en los ultimos 5 meses.

37

Fuente: Coordenada Urbanay calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 dreas geograficas
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4 Resultados — Coordenada Urbana dusicnmeis o)

Lanzamientos
Unidades Metros cuadrados
ENO VIS m VIS ENOVIS m VIS
1.200.000 -
14.000 -
11.912 991.632
12.000 - 1.000.000 -
10.569 839.177
10.000 - 800.000 -
8.000 -
5.791 600.000 - 499.755
6.000 -
400.000 -
4.000 -
200.000 -
2.000 -
Febrero 2011 Enero 2012 Febrero 2012 Febrero 2011 Enero 2012 Febrero 2012

*Para febrero del afio 2012, el niumero de unidades de vivienda lanzadas tuvo una variacion anual de -51%. El
segmento VIS decrecid -61% en este periodo, mientras el No VIS lo hizo en -44% .

38 Fuente: Coordenada Urbana y calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 4reas geograficas



4 Resultados — Coordenada Urbana

Lanzamientos

Contribucidn a la variacion Feb 11/Feb 12 — Unidades

VIS
Bolivar r 5%
Narifio 4%
Santander 0%
Huila 0%
Norte de Santander 0%
Caribe 0%
Boyaca & Casanare 0%
Caldas -1%|
Tolima -2%
Antioquia -5%
Risaralda -5%
Valle
Cundinamarca & Bogota
Total
-80% -60% -40% -20% 0%

20%

Caribe

Boyaca & Casanare
Huila

Caldas

Tolima

Nariiio

Bolivar

Santander
Risaralda

Norte de Santander
Valle

Antioquia
Cundinamarca & Bogotd
Total

NO VIS

CAMACOL ;
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION ANOS

jr 2%
1%

-50%

-40%

-30%

-10% 0%

10%

*En el mercado VIS las regiones de Cundinamarca & Bogotd y Valle explicaron gran parte del descenso en febrero.

*En el mercado No VIS, se destaca el positivo aporte a la variacion mensual de Caribe y Boyacd & Casanare. Sin embargo, los resultados
de Cundinamarca & Bogota, Antioquia y Valle explican gran parte del descenso de lanzamientos en No VIS.

39 Fuente: Coordenada Urbanay célculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4 Resultados — Coordenada Urbana dusicnmeis o)

Ventas

14.000

12.000

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

Unidades

B NO VIS

12.497

Febrero 2011 Enero 2012

= VIS

9.092

Febrero 2012

1.000.000
900.000
800.000
700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

Metros cuadrados

B NO VIS E VIS

876.655

705.757
661.452

Febrero 2011 Enero 2012 Febrero 2012

*Para febrero del afio 2012, el nUmero de unidades de vivienda vendidas tuvo una variacion anual de -27%. El
descenso fue muy similar tanto en VIS como en No VIS -26% y -28% respectivamente.

40

Fuente: Coordenada Urbanay calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 dreas geograficas



4 Resultados — Coordenada Urbana

Bolivar

Caribe

Norte de Santander
Tolima

Huila

Risaralda

Narifio

Caldas

Boyaca & Casanare
Santander
Antioquia

Valle
Cundinamarca & Bogota
Total

VIS
3%
%
1%
0%
0%
0%
0%

Ventas

0%

-10%

-30% -20%

10%

Caribe

Antioquia

Valle

Huila

Narifio

Caldas

Risaralda

Tolima

Norte de Santander
Boyacd & Casanare
Bolivar

Santander
Cundinamarca & Bogota
Total

-30% -25% -20% -15% -10%

CAMACOL ;
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION ANOS

Contribuciodn a la variacion Feb 11/Feb 12 — Unidades

NO VIS

1%
1%
1%
1%

-17%
-28%

5% 0% 5%

*En el mercado VIS, la regional Cundinamarca & Bogota explica 25p.p de la reduccion registrada en las ventas totales de VIS

—~(26%) .

*En la No VIS, se destaca la contribucidon positiva de Antioquia y Caribe. Se presentaron descensos en las ventas en
Cundinamarca & Bogota, Santander y Bolivar.

41

Fuente: Coordenada Urbanay calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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4 Resultados — Coordenada Urbana dusicnmeis o)

Febrero 2011 Enero 2012 Febrero 2012 Febrero 2011 Enero 2012 Febrero 2012

Unidades i Metros cuadrados
i
i
mNO VIS m VIS i B NO VIS m VIS
i
1
12.000 - { 1.000.000 -
10.010 | 900000 - 865.974
10.000 - : |
{ 800.000 700.134
8.038 | 700.000 -
8.000 - i
| 600.000 -
1
6.000 - | 500.000 - 361,405
4.306 | 400.000 - :
- 1
4.000 | 300.000 -
1
1
5000 - | 200.000 -
| 100.000 -
i
. . o
1
1
1
L

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
/

*Para febrero del afio 2012, el numero de unidades de vivienda iniciadas tuvo una variacion anual de -57%, esta tasa
de crecimiento fue de -45% para VIS y -63% para No VIS.

N —

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

42 Fuente: Coordenada Urbana y calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



Norte de Santander
Tolima

Narifio

Caribe

Huila

Boyacd & Casanare
Bolivar

Caldas

Santander
Risaralda

Valle

Antioquia

Cundinamarca & Bogota

Total

VIS

-45%

-1%

4 Resultados — Coordenada Urbana

Iniciaciones

Contribucion a la variacion Feb 11/Feb 12 — Unidades
NO VIS

}4%

11%
0%
0%
0%
0%
0%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

Caribe

Boyaca & Casanare
Tolima

Bolivar

Huila

Narifo

Caldas

Valle

Santander
Risaralda

Norte de Santander

Antioquia

Cundinamarca & Bogota

Total

-63%

CAMACOL ;
CAMARA COLOMBIANA

DE LA CONSTRUCCION

ANDOS

4%
4%
0%

-80%

-60%

Fuente: Coordenada Urbanay calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales

-40%

-20%

0%

*La dindmica de construccién de VIS y No VIS estuvo influenciada de manera importante por Cundinamarca & Bogotay
Antioquia, los cuales aportaron 28 p.p al descenso en las iniciaciones VIS y 54 p.p al descenso No VIS.



4 Resultados — Coordenada Urbana
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1
1
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45.000 43.442 i4.000.000 1 W
35.000 - i 3.990.048
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1
1
1
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1
1
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1
1
1
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1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

*Para el mes de febrero de 2012 se observé una leve desacumulacion de la oferta. Al comparar este mes con febrero

a un incremento de No Vis de 4% para el mismo periodo.

Fuente: Coordenada Urbana y calculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales

Y
1
1
de 2011 se observa un decrecimiento de -2%. Por su parte, el stock de vivienda VIS se contrajo en -14% en contraste i
1
1
4



4 Resultados — Coordenada Urbana dunicammans )
Oferta disponible

Contribucion a la variacion Feb 11/Feb 12 — Unidades

Norte de Santander VIS 6% i NO VIS
Boli ! Valle -2%
olivar | . y
Antioquia i Risaralda
! Tolima
Narifio !
Caldas E CaI<.j~as
Caribe i Narifio
! Huil
Tolima I uila
Boyacd & Casanare i Norte de Santander
Santander | Cundinamarca & Bogota
1
Risaralda | Boyaca & Casanare
Huila i Bolivar
1
Vall . Caribe
. i Santander
Cundinamarca & Bogota -179 | T
Total -14% ! Antioquia
' ' ' o Total 4%
-20% -10% 0% 10% | — T Tt T T T T
1

3% 2% -1% 0% 1% 2% 3% 4% 5%

*El mayor descenso o de la oferta de VIS se presenta en las regiones de Cundinamarca & Bogota y Valle del Cauca.
Asi mismo, la oferta de NO VIS estuvo influenciada negativamente por el comportamiento de Valle, Risaralda y
Tolima. Sin embargo, el incremento en la oferta de Antioquia, Santander y Caribe contribuyd a que entre enero y
febrero de 2011 se incrementara la oferta disponible en No VIS.

o
i ————————

Fuente: Coordenada Urbanay célculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4 Resultados — Coordenada Urbana

Indicadores de riesgo

CAMACOL
CAMARA COLOMBIANA

=R

DE LA CONSTRUCCION

Rotacion trimestral

Unidades terminadas por vender

=—VIS =——NOVIS =—e=TOTAL

1
]
VIS NOVIS === TOTAL 1
]
]
9 - i 4.000 -
]
8 i 3.500 -
7 | 3.000 -
]
2.669
6 | 2,500 -
O I 2.219
) i 2.000 -
= i
4 1 1.500 -
]
37 | 1.000 -
1
2 {500 - 450
1 | i 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T
0 : OO OO0 OO0 O A = N
S I | SRR T RS nig gl
$8383SISI IS SIS HTT ST BEE28S5E85 598258552858
Q5 o822 588 L9 = 8L i
L o] E % o © & o] E % o5 © & [ao] 2 %0 S © & :
2 ‘\
.’ *El indicador de la rotacidn de inventarios comenzé el ailo 2012 con un leve repunte, llegando a niveles de 7.04 meses. Por i
I su parte, el stock de viviendas terminadas por tercer periodo consecutivo se incremento llegando a 2. 669 viviendas. i
1 1
1 1
\ /

46 Fuente: Coordenada Urbana y calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales



4 Resultados — Coordenada Urbana dusicnmeis o)

Variacion % anual

Enero-Febrero de 2012 Lanzamientos Iniciaciones \Ventas

Huila 67% 18% 24%

Caribe 8% 179% 39%

Boyaca & Casanare 79% 33% -57%
Narifio 280% -14% -6%

Bolivar 4% -100% -24%
Risaralda -715% -11% 2%

Tolima -100% 465% -18%

Santander -3% -16% -28%

Cundinamarca & Bogota -22% -46% -27%
Antioquia -39% -58% 0%

Valle -49% -56%0 -1%

Caldas -50% -92% -39%

Norte de Santander -100% -50% -10%

Trece departamentos™ -30% -42% -19%

------------------------------------------------------------------------------------------------------------

*En resumen, para el aio 2011, solo 2 regionales muestran un comportamiento positivo en todos sus
indicadores lideres de actividad. La dindmica mds comun es la reduccién en ventas, particularmente en Tolima,

N e e e

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

47 Fuente: Coordenada Urbana y calculos Departamento de Estudios Econémicos- CAMACOL Subtotal 13 regionales
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Indicadores lideres — Bogota y
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30.000
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Var % anual
Acumulado Ene-feb/12 vs Ene-feb/11

CAMACOL

=R

4.1 Analisis regional Bogota y Cundinamarca &

No VIS VIS Total
Lanzamientos 6% -55% -22%
Iniciaciones 50%  -41%  -46%
Ventas -26%  -28%  -27%
Oferta 0% -32% -14%

*Desde agosto de 2011 han venido cayendo todos los indicadores lideres del sector en la regional Bogota y Cundinamarca,
esto ha presionado el comportamiento a nivel nacional. En el acumulado ene-feb/12 las iniciaciones cayeron el -46%,
comparado con el mismo periodo de 2011. Los lanzamientos tuvieron un repunte en Ene/12, para continuar con el mismo
comportamiento en Feb/12, en el acumulado anual cayeron 22% los lanzamientos.

48 Fuente: Coordenada Urbana y cdlculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL

Subtotal 13 regionales



CAMACOL

4.1 Analisis regional Bogota y Cundinamarca 3ﬁﬁﬂéozzazﬂz:;z:5§

Contribucidén a la Var % anual - Acumulado Ene-feb/12 vs Acumulado Ene-feb/11

Lanzamientos (Total) Ventas (Total)
No VIS (6%) VIS (-55%) No VIS (-26%) VIS (-28%)
La Campifia 32% Soacha -43% Ameéricas -5% Soacha -21%
Cajica 11% Funza -8% Central de Abastos -4% Central de Abastos -15%
La Mesa -6% Marruecos -7% Cundinamarca -3% Marruecos -6%
Central de Abastos -6% Central de Abastos -6% Fontibdn -2% Cajica -2%
Coérdoba -9% Zipaquird -5% Kennedy -2% Tibabuyes -2%
Otras zonas -16% Otras zonas 14% Otras zonas -10% Otras zonas 17%

Iniciaciones (Total)

Oferta (Total)

No VIS (-50%) VIS (-41%)

Américas -10% Soacha 21% No VIS (0%) VIS (-32%)

Tibabuyes -9% Tocancipd -14% La Campifia 12% Soacha -20%
Bochica -5% Central de Abastos 6% Cajica 6% Central de Abastos 7%
La Campifia 5% Funza 6% Autopista Sur 2% Cajica -5%
Maranta -4% Autopista Sur -5% Modelia -3% Marruecos %
Multicentro -4% Bosa 4% Américas -4% Fontibdn -2%
Otras zonas -15% Otras zonas 15% Otras zonas ~15% Otras zonas 11%

*El municipio de Soacha es el que ha contribuido con las reducciones en todos los indicadores lideres en el segmento VIS.
*Los lanzamientos (6%) y la oferta (0%) en No VIS han sido compensados por la fuerte reduccién que presentaron estos

indicadores en el segmento VIS, -55% y -32% respectivamente..
*Las iniciaciones en No VIS se han reducido en la zona Américas y Tibabuyes. Las ventas lo han hecho principalmente en

Ameéricas y Central abastos.

49 Fuente: Coordenada Urbana y cdlculos Departamento de Estudios Econdmicos- CAMACOL
Subtotal 13 regionales



L e L5
Notas metodologicas s o

REGIONAL COBERTURA
Medellin, Envigado, Bello, Barbosa, Caldas, Copacabana, Carmen de Viboral, El Pefiol, Girardota,
Antioquia Guatapé, Itagiii, La Ceja, La Estrella, La Unién, Marinilla, El Retiro, Rionegro, Sabaneta, San Jer6nimo,
Santa Fe de Antioquia, Santuario, Sopetran, Guarne
. . Bogot4, Soacha, Chia, Cajica, Cota, Facatativa, Funza, Fusagasuga, Anapoima, Mosquera, Madrid,
GRUPO BASE Bogota & Cundinamarca s Ricaurte, Sopo, Tabi]o, Tenjo, Zipaquira, Tocancip3, LagMesi, La C:flera, Girar(;]ot, Apulo,
Caldas Manizales, Villamaria, Palestina, Chinchind, Neira
Risaralda Pereira, Dos Quebradas, Santa Rosa
Valle Cali, Candelaria, Jamundji, Palmira
Bolivar Cartagena
Boyaca Tunja
Caribe Barranquilla, Pto Colombia y Soledad
GRUPO NUEVAS Huila Neiva
REGIONALES Narifio Pasto
Santander Bucaramanga, Florida Blanca, Girén, Piedecuesta
Tolima Ibagué
Cucuta y Nororiente Cucuta, Patios y Villa del Rosario
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